stockholm
= exergi

Bolkslutskommunike

Januari - december 2021
Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Juli-december 2021 Januari-december 2021

- Nettoomsattningen uppgick till 3 459 MSEK (2 764) +  Nettoomséttningen uppgick till 7294 MSEK (6 180)
Forsaljningen uppgick till 4 145 GWh (3 476) varav - Forséliningen uppgick till 9 609 GWh (8 247)
3 498 GWh (2 916) utgjordes av varme varav 8 309 GWh (7 224) utgjordes av varme

- Rorelseresultatet i perioden uppgick till 586 MSEK (440). +  Rorelseresultatet for aret uppgick till
Rorelseresultatet paverkades positivt med 145 MSEK 1424 MSEK (1 302).
kopplat till byte av pensionsldsning. +  Resultat efter skatt uppgick till 970 MSEK (878)

Resultat efter skatt uppgick till 375 MSEK (272)

Koncernen

MSEK JUL-DEC 2021 JUL-DEC 2020 HELAR 2021 HELAR 2020
Nettoomsattning 3 459 2764 7294 6180
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1342 1229 2919 281
Operativt resultat 572 455 1409 1316
Vérdeforandringar vid omvardering

av finansiella tillg&ngar/skulder 15 24
Reavinster/ Reaforluster 14 14 10
Rorelseresultat 586 440 1424 1302
Finansiella poster -82 -99 -170 -190
Resultat fore skatt 505 341 1254 1M
Inkomstskatt -130 -69 -284 -234
Periodens resultat 375 272 970 878
Investeringar 937 956 141 1734
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -832 21 732 1100
Eget kapital 12 037 11646
Soliditet 40% 40%
Nettolaneskuld 12 475 12 352

Siffror i bokslutskommunikén redovisas som regel i MSEK avrundat uppét eller nedat. Detta medfor att vid sum-
mering kan avrundningsdifferenser forekomma med +/- 1 MSEK. | de fall ett underliggande tal avrundat blir O
MSEK skrivs detta som O. D4 inget tal finns att redovisa ldmnas detta blankt.

Siffror inom parantes avser jamforelseperioden, dvs. samma period féregdende ar om inte annat anges.
Stockholm Exergi Holding AB (publ) ar en koncern och fortsattningsvis kallad Stockholm Exergi i denna rapport.



Fortsatt utveckling av fjarrvarmens
varde pa en volatil marknad

Vi lamnar ett utmanande ar bakom oss dér pan-
demin fortsatte paverka hela samhallet och dven
var verksamhet - saval direkt som indirekt. Vi har
fortsatt att jobba hart for att uppratthéalla vara sam-
hallskritiska leveranser och under hosten inledde
vi en saker atergang till vara arbetsplatser. Men
utvecklingen i slutet av 2021 och inledningen av
2022 visade tydligt att pandemin inte var dver och
vi aterinforde forsiktighetsatgarder. Den 9 februari
2022 drogs de flesta Covid-19 restriktionerna pa
samhallet tillbaka och vi fortsattter folja utveckling-
en noggrant.

Det har ocksa varit ett ar praglat av okad
geopolitisk instabilitet som har bidragit
till att skapa obalanser dven pa energi-
marknaderna. Priserna pa insatsvaror
och el har varit synnerligen volatila
samtidigt som prisutvecklingen pa
W utslappsratter har natt nya hoga
) nivaer. Vart flexibla produktionssys-
' tem har dock demonstrerat en god
formaga att mota de snabba kasten
aven om vi inte riktigt natt upp till den
fulla potentialen pa grund av
tillganglighetsstorningar i
vissa anlaggningar.

Vara kundleveranser
under 2021 har trots
utmaningarna varit i
det narmaste hund-
raprocentiga och
fjarrvarmekunderna
har inte drabbats av
de extremt hoga el-
priserna under slutet
av aret. Ett allt storre
intresse for vara
energitjanster och
att vara kundnojd-
hetsvarden stadigt
Okar styrker oss i var

strdvan att bli den givna energipartnern for stockhol-
marna.

Stockholm Exergi uppvisar ett stabilt ekonomiskt re-
sultat jamfort med féregaende ar och vi har uppnatt
vara klimatmal. Vara hogt stallda mal inom omradet
miljéstorningar och arbetsmiljo kunde under aret
inte motas fullt ut och det forebyggande arbetet
fortsatter med fullt fokus.

Det har ocksé varit ett ar da kraftvarmens betydelse
for elsystemet aterigen har blivit tydligt. Nar behovet
av eleffekt ar som storst i Stockholm behovs kraft-
varmens elproduktion. Hartill har vi fjarrvarmen som
i sig hela tiden avlastar elsystemet genom att elen
kan anvandas till annat an uppvarmning. Fjarrvarme
med kraftvarme skapar stora nyttor for elsystemet
och bidrar till den elektrifiering av industrin och
transportsektorn som ar nédvandig for att samhallets
klimatmal ska uppnas. For att varda fjarrvarmens
viktiga roll for elektrifieringen kravs att den nordiska
elmarknaden utvecklas s3 att kraftvarmens styrbara
eleffektnytta ges sitt ratta varde.

Politiska initiativ och forandringar behovs aven for
hur samhallet hanterar restavfallet. Stockholm
Exergi slutbehandlar restavfall och renar material-
kretsloppet fran miljéfarliga @mnen och atervinner
samtidigt energi - nyttan for samhallet ar dubbel.
Men utslappen av koldioxid fran avfallsbehandlingen
maste minska genom en rad atgarder som stracker
sig fran producentledet till oss som till slut tar hand
om restavfallet. Jag ser fram emot att vi tillsammans
med andra samhallsaktorer kan mejsla fram de
|6sningar som kréavs for att mota samhallets mal om
bade resurshushallning och minskad klimatpaverkan.

Vi har under aret ocksa tagit viktiga steg mot att
skapa annu en nytta for samhallet. Vart projekt att
bygga en storskalig anldggning for bio-CCS -
infangning och lagring av biogen koldioxid - har
fortsatt och i hostas fick vi ett mycket viktigt
erkdnnande och stod i var fortsatta utveckling. EU:s



"DET KANNS
OTROLIGT
INSPIRERANDE
ATT FA VARA
BOLAGET SOM
VAGAR OCH
VISAR VAGEN"

innovationsfond valde ut oss som ett av sju
europeiska projekt som tillsammans far dela
pa 1,1 miljarder EUR. EU:s val handlar inte bara
om oss som bolag, eller Sveriges mojligheter
att skapa en ny exportindustri, utan visar att
det har ar en europeisk angeldagenhet. Det
kanns otroligt inspirerande att f& vara bolaget
som vagar och visar vagen.

Under hosten blev det ocksé klart att Ankhiale
ar var nya deldgare. Ankhiale har en tydlig
hallbarhetsagenda, de ar langsiktiga i sitt en-
gagemang och de delar var vardegrund och
affarsinriktning. Det ar en agare som ger kraft
at den resa som Stockholm Exergi har inlett.
Tillsammans med var andra dgare Stockholms
stad har vi en dgarstabilitet och fullt mandat
att driva pa i den hallbara riktning som vi
pekat ut. Ar 2021 har med all tydlighet visat
behovet av de I6sningar som vi som bolag
kan leverera till samhallet. Fler spdnnande och
utvecklande ar vantar pa var resa mot att na vart
mal att ha en klimatpositiv verksamhet 2025.

Tyvarr tvingas vi nu de senaste dagarna med
bestortning se den tidigare geopolitiska insta-
biliteten eskalera i och med den ryska inva-
sionen av Ukraina och osékerheterna péa bland
annat energimarknaderna kommer sannolikt
inte att minska. Vi bedomer noga vilka even-
tuella effekter handelseutvecklingen kan fa pa
bolagets verksamhet pa kort och lang sikt och
anpassar vara planer och aktiviteter darefter.

Anders Egelrud
Vd och koncernchef

—

Viktiga handelser
under 2021

I januari blev det officiellt att vi som forsta sven-
ska foretag har anslutit oss till den elektroniska
handelsplatsen for biobranslen, Baltpool.

Den nya pannan i Hogdalen, P8, sattes i drift
och har under aret genomfort sin forsta revision
och haft hog tillganglighet.

I april invigdes eftersorteringsanlaggningen i
Brista, tillsammans med SORAB genomfdrde vi
en digital ceremoni.

Vi, Taby kommun och E.ON offentliggjorde i
april att vi har for avsikt att etablera ett gemen-
samt bolag for att bygga samman de existerande
fiarrvarmenaten i Taby.

Arets kundnéjdhetsundersokning (NKI) visar
att vi pa tre ar har gatt fran ett varde pa 66,3 till
72,4. Sista aret ar forbattringen 0,9.

Fortum meddelade 30 juni att man avser att sélja
sin andel i Stockholm Exergi till konsortiet Ankhiale,

som bestar av APG, Alecta, PGGM, Keva och Axa.
Affaren slutfordes den 20 september.

I b6rjan av november deltog Stockholm Exergi
pa COP26 i Glasgow. Negativa utslapp stod pa
agendan och intresset for mojligheterna som
Stockholm Exergis bio-CCS-utveckling ger &r stort.

Den 16 november meddelade EU:s innovations-
fond att vart projekt att bygga en fullskalig
anlaggning for bio-CCS ar ett av sju europeiska
projekt som tillsammans far dela pa 1,1 miljarder EUR.

I december fattade regeringen det betydelsefulla
beslutet om att infora ett driftstod for bio-CCS.

Arets nyforsiljning av fjdrrvirme landade
pa drygt 62 GWh.




Omsattning, resultat och kassaflode

Koncernens nettoomsattning uppgick under januari-
december 2021 till 7 294 MSEK (6 180). Forsaljningen
uppgick till 9 609 GWh (8 247) varav 8 309 GWh (7 224)
avser varme, 979 GWh (678) avser el och 321 GWh (335)
avser fjarrkyla.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 1 424 MSEK
(1302). Rorelseresultatet paverkades av en positiv
engangseffekt om 145 MSEK kopplat till byte av [6sning
for formansbestdamda pensionsatganden under ITP2-
planen.

Kallare vader har inneburit hogre forsaljning av
varme och exceptionellt héga elpriser har bidragit
positivt till resultatet. Detta har dock motverkats av
tillgédnglighetsproblem i vissa anldggningar och 6ka-
de kostnader for utslappsratter pa grund av hogre
priser. Justerat for engédngseffekten av pensions-
inlosen utfoll arets rorelseresultat nagot lagre an
féregaende ar

JUL-DEC 2021

Koncernens resultat fore skatt uppgick till
1254 MSEK (1111) och efter skatt till 970 MSEK (878).

Nettolaneskulden uppgick till 12 475 MSEK (12 352),
vilket &r en 6kning pa 123 MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 1 804 MSEK (2 883), medan anvanda medel i
investeringsverksamheten uppgick till -1 072 MSEK
(-1783). Kassaflodet fore finansieringsverksamheten
var 732 MSEK (1100). Skillnaden beror till stor del pa
en negativ engangseffekt av pensionsinlésen om -472
MSEK som i viss utstrackning motverkats av lagre inves-
teringar.

Avkastningen pa eget kapital var 8,2 procent (7,5), och
avkastningen pa sysselsatt kapital 5,9 procent (5,4).
Soliditeten var 40 procent (40).

Nettoomsattning
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Operativt resultat

Vardeférandringar vid omvardering av finansiella
tillgangar/skulder

Reavinster /Reafdrluster
Rorelseresultat
Finansiella poster
Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Summa tillgangar
Summa eget kapital
Réntebarande skulder
Nettolaneskuld
Sysselsatt kapital
Rorelsekapital

Investeringar
Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Avkastning eget kapital
Avkastning sysselsatt kapital
Soliditet
Nettolaneskuld/EBITDA

JUL-DEC 2020  HELAR2021 HELAR 2020

3459 2764 7294 6180
1342 1229 2919 281
572 455 1409 1316
-15 24

14 14 10
586 440 1424 1302
-82 -99 170 -190
505 3m 1254 1M
130 -69 -284 -234
375 272 970 878
29784 29 479

12 037 11646

12 476 12 363

12 475 12 352

24 513 24 009

1300 1366

937 956 141 1734
-832 21 732 1100
8,2% 7,5%

5,9% 5,4%

40% 40%

43 4,4




Finansiell stallning

Finansnetto och finansiering

Finansnettot for aret uppgick till -170 MSEK (-190).
Vagd genomsnittlig upplaningskostnad vid perio-
dens slut var 1,15 procent (1,15).

Under april genomfordes en refinansiering pa kapital-
marknaden genom en gron obligationsemission

om sammanlagt 1200 MSEK i olika trancher.
Samtidigt aterbetalades forfallande obligationslan
om 1000 MSEK. Under aret har dven bank- och
andra langsiktiga lan amorterats med 573 MSEK
och de kortsiktiga svangningar i rorelsekapitalet har
finansierats med checkkredit, penningmarknadslan
och certifikatlan.

Koncernen hade den 31 december 2021 rantebarande
skulder om sammanlagt 12 476 MSEK (12 363) och
likvida medel uppgick till 1 MSEK (11). Réntebarande
nettoskuld uppgick darfor till 12 475 MSEK (12 352).

P4 balansdagen uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till
3 098 MSEK (4 150), bestaende av en checkraknings-
kredit samt tre kreditfaciliteter.

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 31 december 2021 till
12 037 MSEK (11 646), vilket ger en soliditet pa
40 procent (40).

Det egna kapitalet har tillforts arets totalresultat pa
1241 MSEK (734). Utdelning till &garna om 850 MSEK
(850) har skett under perioden.

Skatt

Uppskjuten skatteskuld uppgick per 31 december

2021 till 3 201 MSEK (3 027) och ar framst hanforlig till
ackumulerade 6veravskrivningar. Uppbokad uppskjuten
skattefordran uppgér till 10 MSEK och har netto-
redovisats mot uppskjuten skatteskuld. Det finns inga
outnyttjade underskottsavdrag i koncernen.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i anldggnings-
tillgdngar under januari-december 2021 uppgick till
1411 MSEK (1734).

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under januari-
december 2021 till 709 (732).

Efter 4garbytet i september valde Stockholm Exergi
att lamna den med Fortum gemensamma pen-
sionsstiftelselésningen for de formansbestamda
pensionstagandena under ITP2-planen och férsakra
dessa hos Alecta. Kvarvarande redovisad pensions-
skuld i balansrakningen, varderad enligt IAS 19,
uppgar darfor vid arets slut till enbart 37 MSEK (869).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Stockholm Exergi levererar varme, kyla och el till
stockholmsregionen och ar darmed en samhallsvik-
tig verksamhet. Det ligger i vart verksamhetsansvar
att sakerstélla leveranserna till vara kunder och
darfor har vi planer och rutiner for att kunna sakra
verksamheten i olika typer av kritiska scenarier. Det
allvarliga lage som varlden genom Covid-19 smittans
spridning under 2020-2021 hamnat i ar ett sddant
scenario.

Vi har aktiverat vara beredskapsplaner och vidtagit

en rad atgarder for att sakra att driften av vara
anldaggningar, och darmed leveranserna till kund,
kan fortskrida dven vid ett eventuellt storre bortfall

av personal, vilket s& har langt lyckligtvis inte blivit
fallet. Parallellt har vi i néra dialog med vara leveran-
torer arbetat med att sdkra genomférandet av kritiska
anlaggningsrevisioner samt bransleleveranser.



Vi redovisar |[6pande vara atgarder och planer till
bland annat Energimyndigheten som har en samlad
nationell bild av beredskapen inom var bransch.

Var samlade beddmning ar att de verksamhetsméssiga
och ekonomiska konsekvenserna av smittspridning-
en for Stockholm Exergi varit och ar fortsatt relativt
begransade.

For ytterligare beskrivning av vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer, se Stockholm Exergi Holding
AB (publ) &rs- och héllbarhetsredovisning fér 2020,
sid. 84-87 samt not 3 och not 4.

Transaktioner med néirstaende

Agarna reglerar sin dgarsamverkan genom konsortial-
avtal. Transaktioner med dgarna och andra néarstaen-
de sker pd marknadsmaéssiga villkor.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU.
Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Denna
bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med IAS 34

Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

For detaljer kring tillimpade redovisningsprinciper
hanvisas till Stockholm Exergis Ars- och héllbarhets-
redovisning fér 2020 som kan hittas pa bolagets
hemsida.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

| bolagets Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2020
redovisas i Not 2, sid 111, viktiga omraden dar led-
ningens uppskattningar och bedémningar har paver-
kan pa de rapporterade resultaten och den finansiel-
la positionen. Da bolaget under aret valt att forsakra
sina formansbestamda pensionsataganden enligt
ITP2-planen hos Alecta har paverkan av bedémning-
ar inom detta omrade minskat vasentligt.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att 4ga aktier

i det operativa bolaget Stockholm Exergi AB samt
att svara for koncernens finansieringslésningar.
Moderbolagets resultat fér aret uppgick till 350 MSEK
(697). Skillnaden mellen aren beror i huvudsak pa
lagre koncernbidrag fran dotterbolag.

Vasentliga hiandelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter balansdagen.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK JUL-DEC 2021 JUL-DEC 2020 HELAR 2021 HELAR 2020
Nettoomsattning 3459 2764 7294 6180
Aktiverat arbete for egen rakning 19 19 40 39
Ovriga intédkter 48 158 87 214
Ravaror och férnédenheter -1299 -765 -2722 -1808
Ovriga externa kostnader -704 -607 1213 -1109
Personalkostnader -196 -325 -581 -691
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR 1342 1229 2919 281

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar

OPERATIVT RESULTAT 572 455 1409 1316
Vardeférandringar vid omvardering av finansiella

-7155 -790 -1495 -1509

tillg&ngar/skulder 15 24
Reavinster/Reaforluster 14 0 14 10
RORELSERESULTAT 586 440 1424 1302
Finansiella intakter 0 0 1 1
Finansiella kostnader -82 -99 -7 191
RESULTAT FORE SKATT 505 341 1254 1m
Inkomstskatt -130 -69 -284 -234
PERIODENS RESULTAT 375 272 970 878
RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderféretagets aktiedgare 370 265 968 877
Innehav utan bestammande inflytande 5 7 2 1
PERIODENS RESULTAT 375 272 970 878
Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag
MSEK JUL-DEC 2021 JUL-DEC 2020 HELAR 2021 HELAR 2020
PERIODENS RESULTAT 375 272 970 878
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen 148 -67 148 -67
Skatteeffekt -31 14 -31 14
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar
Periodens verkliga varde vinster/forluster 74 23 196 -67
Aterforing till resultatrakningen 29 - 19 -51
Ateffonr)g t|II.varnulager/mateneIIa 13 1 16 4
anlaggningstillgangar
Skatteeffekt -24 -5 -40 24
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN,
NETTO EFTER SKATT il = 2l dan
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 585 237 1241 734
SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderféretagets aktiedgare 579 230 1239 733
Innehav utan bestammande inflytande 5 7 2 1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 585 237 1241 734




Koncernens balansridkning i sammandrag

MSEK 31DEC 2021 31DEC 2020

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 183 93
Materiella anlaggningstillgdngar 26 254 26 624
Forvaltningstillgangar och 6vriga langfristiga fordringar 3 3
Derivatinstrument 74 6
Summa anlaggningstillgangar 26 515 26725

Omsittningstillgangar

Varulager 724 1019
Derivatinstrument 87 36
Kundfordringar 1640 1293
Ovriga fordringar 816 396
Likvida medel 1 "
Summa omsittningstillgangar 3269 2754
SUMMA TILLGANGAR 29784 29 479
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 2 2
Reserver 45 -611
Balanserad vinst 11982 12 249
Summa 12 029 11640
Innehav utan bestammande inflytande 8 6
SUMMA EGET KAPITAL 12 037 11646
SKULDER

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 9680 10 631
Derivatinstrument 20 78
Uppskjutna skatteskulder 3201 3027
Ovriga avsattningar 19 54
Avsattningar for pensioner 37 869
Summa langfristiga skulder 12 987 14 660

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 2796 1732
Derivatinstrument 19 37
Leverantorsskulder 814 568
Ovriga skulder 114 819
Aktuella skatteskulder 10 M
Avsattningar 6 6
Summa kortfristiga skulder 4760 3173
SUMMA SKULDER 17 747 17 833
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29784 29 479




Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital

Aktie- Balanserad
kapital vinst

EIELEETET)
vinst inklu-

sive arets
resultat

INGAENDE BALANS PER 1 JAN 2020 2 12222
Periodens resultat 877
Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat 877
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850
UTGAENDE BALANS PER 31 DEC 2020 2 12249
INGAENDE BALANS PER 1 JAN 2021 2 12 249
Periodens resultat 968

Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat 968
Ovriga justeringar

Ombokning av pensionsreserv mot

balanserad vinst 385
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850
UTGAENDE BALANS PER 31 DEC 2021 2 11982

Reserver

Kassa-
flodes-
sakringar

35

-91

153
153

97

Pensions-
forplikt-
elser

-502

-53

-555

-555

18
118

385

Totalt eget
kapital
hanforligt
till moder-
foretagets
aktiedgare

1757
877
-144
733

-850
11640

11640
968
27
1239

-850
12029

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

Totalt
eget
kapital

11762
878
-144
734

-850
11646

11646
970
2N
1241

-850
12 037




Koncernens rapport 6ver kassafl6den i sammandrag

MSEK

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet?
Erhéllen ranta

Betald ranta

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital

Forandringar i rorelsefordringar
Forandringar i rorelseskulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Betalda investeringar

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

KASSAFLODE FORE FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring koncernkonto

Utbetald utdelning

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Total 6kning (+)/minskning (-) i likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

JUL-DEC
2021

1342

710
0
72
74

486

-1301
484
-332

-197
297
-500

-832

398

-284

202

315

-517
518

JUL-DEC HELAR
2020 2021
1229 2919

20 -684

4

-80 77
103 180
1066 1882
-592 -476
196 397
670 1804
-881 1369
297

-881 -1072
21 732
1995 1598
1667 1690
107 202
-850

220 M
10 -9

1 1

1 1

HELAR
2020

281

-185
-159

2486

372
25
2883

-1803
20
-1783

1100

1995
-2161
-75
-850
-1091

n

Ej kassaflodepaverkande poster avser framst justeringar for orealiserade vinster och férluster hanférliga till vardeférandringar vid

omvardering av finansiella tillgdngar/skulder som sakrar framtida kassafléden samt férandringar i avsattningar.
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Verkligt varde for derivat och rantebarande skulder

Utestaende derivatinstrument Redovisat verkligt varde fér koncernens utestaende derivat
(finansiella tillgangar/skulder) redovisat i verkligt virde och réntebarande skulder visas i tabellerna till véanster och

nedan. Berékningen av verkligt varde baseras pa niva 2

for derivat och rantebarande skulder i hierarkin for verkligt
varde. Under rantebarande skulder 31 december 2021 i

R tabellen nedan exkluderas réantebarande leasingskulder pa

TILLGANGAR 522 MSEK (544).

Anlaggningstillgangar

MSEK 31DEC 2021 31DEC 2020

Derivatinstrument 74 6
Omséttningstillgadngar Redovisat virde och verkligt virde
Derivatinstrument 87 36 for rantebarande skulder exklusive leasingskulder
31 DEC
SKULDER 2021
Langfristiga skulder
Derivatinstrument 20 78 Rantebarande skulder
Kortfristiga skulder Redovisat varde 11954 1819
Derivatinstrument 19 37 Verkligt varde 12 073 12 057

Kvittningsinformation 2021-12-31

Finansiella
instrument, Nettobelopp
nettningsavtal

Derivat verkligt

véarde brutto

TILLGANGAR

Derivatinstrument 359 -198 161
SKULDER
Derivatinstrument 237 -198 39

Intdktsredovisning

Koncernens nettoomsittning fordelad per vasentlig produkt

R JUL-DEC JUL-DEC HELAR HELAR

2021 2020 2021 2020
Virme 2673 23N 6 023 5328
El 569 268 908 514
Kyla 126 18 224 213
Ovrig nettomséttning 91 68 140 125
Totalt 3459 2764 7294 6180

Intakter redovisas nar varor levererats eller tjdnster ar utférda, dvs nar leveransataganden ar uppfyllda och kontrollen av varan eller
tjansten ingaende i leveransatgandet har 6vergatt till kunden. Endast en marginell del av intdkterna redovisas 6ver tid. Intakten upptas till
det pris som bolaget férvantas fa enligt avtal och redovisas reducerade for rabatter, prisavdrag och mervardesskatt.

Varme- och kylaintakter uppstar ur avgifter direkt till kund och bestar i regel av en fast manadsavgift samt en rorlig avgift utifran den
varme- och kylavolym som levererats aktuell period.

Under rubriken El redovisas alla elrelaterade intakter sdsom forsaljning av fysisk el, elcertifikat samt eleffekt och elberedskap. samlats, dvs
dven tilldelade elcertifikat for produktion av fornybar el samt intakter for eleffekt och elberedskap. Elintékter for fysisk el uppstar vid netto-
leverans av el till Nord Pool, vilket sker via Fortum till marknadspris. Vardering av elcertifikat sker genom en kombination av marknadsvardet
vid balansdagen samt forsaljningsintakter for salda elcertifikat.

Som 6vrig nettoomsattning redovisas bland annat tjansteleveranser och forséljning av bréanslen.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK JUL-DEC 2021 JUL-DEC 2020 HELAR 2021 HELAR 2020

Rorelsens kostnader
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1 -1

RORELSERESULTAT (0] (0] -1 -1

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintédkter och liknande intdkter 6 6 12 13
Rantekostnader och liknande kostnader -76 -82 -151 -159
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -70 -76 -139 -147

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Koncernbidrag 580 1033 580 1033
RESULTAT FORE SKATT 509 958 440 886
Skatt pa periodens resultat -105 -205 -91 -190
PERIODENS RESULTAT 404 753 350 697

| moderbolaget férekommer inget vrigt totalresultat varfér summa totalresultat for moderbolaget dverensstémmer med periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31DEC 2021 31DEC 2020

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 11888 11888
Ovriga langfristiga fordringar 3734 3734
Summa anldggningstillgangar 15 622 15 622

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 1210 1643
Skattefordringar 72

Ovriga fordringar 48 47
Likvida medel 0 9
Summa omséttningstillgangar 1329 1699
SUMMA TILLGANGAR 16 951 17 321
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 2
Reservfond 1000 1000
Summa bundet eget kapital 1002 1002
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 3859 4013
Arets resultat 350 697
Summa fritt eget kapital 4209 4709
SUMMA EGET KAPITAL 5211 57

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 9053 9977
Summa langfristiga skulder 9 053 9977

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 2 629 1557
Skulder till koncernforetag 12 2
Aktuella skatteskulder 27
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 46 46
Summa kortfristiga skulder 2687 1632
SUMMA SKULDER 1740 11609
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 951 17 321
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Koncernens flerarsoversikt

MSEK

Nettoomsattning
Rorelseresultat fore avskrivningar

Operativt resultat
Rorelseresultat
Finansiella poster
Resultat fore skatt
Inkomstskatt 2
Arets resultat

Summa tillgangar
Summa eget kapital
Réntebarande skulder
Nettolaneskuld
Sysselsatt kapital
Rorelsekapital

Investeringar
Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Avkastning eget kapital %
Avkastning sysselsatt kapital %
Soliditet %

Skuldséattningsgrad
Nettolaneskuld/EBITDA

2021

7294
2919

1409

2

1424
-170
1254
-284
970

9784

12 037

1
1

2 476
2 475

24 513
1300

141
732

8,2
5,9
40
1,5
4,3

2020

6 180
281
1316
1302

-190
1M
-234
878

29 479
11646

12 363

12 352

24 009
1366

1734
1100

75
5,4
40
15
4,4

2019"

6 864
2835
783
737
-190
547
-4
433

29 740
1762
12 595
12 593
24 357

1626

1550
489

36
30
40
15
4,4

2018 2017
7003 6 639
2800 3043
1323 1637

1381 1702
168 159
1213 1543
-48 -340
1164 1203

29 673 28 618
12 355 11969
11779 11648
11627 11500
24134 23 617

1298 1361
1817 1614
680 897
96 10,4
5,8 7,2
42 42
14 14
42 3,8

" Resultaten efter avskrivningar ar belastade av en nedskrivning om -582 MSEK pga beslutad stdngning av KVV6 i Vartan.

2 Inkomstskatt innehaller en engangseffekt om 216 MSEK ar 2018 hanforlig till omvardering av uppskjutna skatter pga

framtida sénkta skattesatser.
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Avstamning alternativa nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat 1424 1302
Avskrivningar 1495 1509
EBITDA 2919 281

Nettolaneskuld

Langfristiga rantebarande skulder 9680 10 631
Kortfristiga rantebarande skulder 2796 1732
Likvida medel -1 N
Nettolaneskuld 12 475 12 352

Sysselsatt kapital

Eget kapital 12 037 11646
Réntebarande skulder 12 476 12 363
Sysselsatt kapital 24 513 24 009
Soliditet

Eget kapital 12 037 11646
Balansomslutning 29784 29 479
Soliditet % 40 40

Rorelsekapital
Operativa tillgangar

Varulager 724 1019
Derivatinstrument (del e klassad for sakringsredovisning) 0 0
Kundfordringar 1640 1293
Ovriga fordringar 816 392
Summa operativa tillgangar 3180 2704
Operativa skulder

Ovriga langfristiga skulder 0 0
Derivatinstrument (del ej klassad for sékringsredovisning) 0 0
Leverantorsskulder -814 -568
Ovriga skulder (minskad med upplupen rantekostnad) -1 066 -770
Summa operativa skulder -1880 -1338
Rorelsekapital 1300 1366

Avkastning eget kapital

Eget kapital 1B 11 646 11762
Eget kapital UB 12 037 1 646
Genomsnittligt eget kapital 12841 1704
Periodens resultat 970 878
Avkastning eget kapital % 8,2 75

Forts.
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Forts. 2021

Avkastning sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital IB " 24 009
Sysselsatt kapital UB 24 513
Genomsnittligt sysselsatt kapital 24 261
Rorelseresultat 1424
Rénteintakter 1
Avkastning sysselsatt kapital % 5,9

Skuldsattningsgrad

Langfristiga skulder 12 987
Kortfristiga skulder 4760
Summa skulder 17747
Eget kapital 12 037
Skuldsattningsgrad 15

2020

24 357
24 009
24183

1302

54

14 660
3173
17 833
11646
15

Definitioner for alternativa nyckeltal samt avstamning for helaren 2017-2019 kan hittas i Ars- och Hallbarhetsredovisning 2020 pa bolagets
hemsida, stockholmexergi.se/om-stockholm-exergi/finansiell-information
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Intygande

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 februari 2022

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Pa styrelsens uppdrag

Anders Egelrud
Vd och koncernchef

Denna bokslutskommuniké har inte blivit féoremal for sarskild granskning av féretagets revisorer.
Ytterligare information lamnas av:

Vd, Anders Egelrud
Email: anders.egelrud@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 70 567 19 22

CFO, Emma Rénnmark
Email: emma.ronnmark@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 72 002 08 14
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Om Stockholm Exergi

Stockholm Exergi &r stockholmarnas energibolag. Dygnet runt, aret om, tryggar vi den
vaxande Stockholmsregionens tillgang till varme, kyla, el samt hantering av avfallstjanster.
Idag é&r fler an 800 000 stockholmare och drygt 400 sjukhus, datahallar och andra verk-
samheter anslutna till fjarrvarmenatet, kopplat till vara varme- och kraftvarmeanlaggningar
fran Hogdalen i soder till Brista i norr. Med gemensam kraft bidrar vi till att driva Stockholm
framat mot mojligheten att kunna bli varldens forsta klimatpositiva huvudstad

Finansiella rapporter

Ars- och Hallbarhetsredovisning 2021, 25 mars 2022. Arsstamma halls 21 april 2022
Delarsrapport januari-juni 2022, 31 augusti 2022

Bokslutskommuniké 2022, 24 februari 2023

Alla rapporter finns tillgangliga efter publicering pa bolagets hemsida: stockholmexergi.se
Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som Stockholm Exergi Holding AB (publ)

offentliggdr enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Org. nr. 556040-6034

Sk &S stockholm
stockholmexergi.se E exergl



