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+  Nettoomséttningen uppgick till 2 764 MSEK (2 891)

Forsaljningen uppgick till 3 476 GWh (3 879) varav
2 916 GWh (3 378) utgjordes av varme

«  Rorelseresultatet i perioden uppgick till 440 MSEK (-195).
Resultatet 2019 var belastat med en nedskrivning om

Januari-december 2020

«  Nettoomséttningen uppgick till 6 180 MSEK (6 864)

«  Forséljningen uppgick till 8 247 GWh (9 814) varav
7 224 GWh (8 094) utgjordes av varme

«  Rorelseresultatet for aret uppgick till 1 302 MSEK (737).
Resultatet 2019 var belastat med nedskrivningen

om -582 MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till 878 MSEK (433)

-582 MSEK hanforlig till beslut om sténgning av den
sista koleldade pannan i KVV6 i Vartan. .

+  Resultat efter skatt uppgick till 272 MSEK (-231)

Koncernen
MSEK JUL-DEC 2020 JUL-DEC 2019 HELAR 2020 HELAR 2019
Nettoomsattning 2764 2 891 6180 6 864
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1229 1161 281 2835
Operativt resultat 455 -154 1316 783
av finansiela tigangar/skiider 5 4 24 48
Reavinster/ Reaforluster 10 0
Rorelseresultat 440 -195 1302 737
Finansiella poster -99 -96 -190 -190
Resultat fore skatt 341 -291 1M 547
Inkomstskatt -69 60 -234 14
Periodens resultat 272 -231 878 433
Investeringar 956 972 1734 1550
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 21 -740 1100 489
Eget kapital 11 646 11762
Soliditet 40% 40%
Nettolaneskuld 12 352 12 593

Siffror i delarsrapporten redovisas som regel i MSEK avrundat uppét eller nedat. Detta medfér att vid summering
kan avrundningsdifferenser forekomma med +/- 1 MSEK. | de fall ett underliggande tal avrundat blir 0 MSEK
skrivs detta som O. D4 inget tal finns att redovisa ldmnas detta blankt.

Siffror inom parantes avser jamforelseperioden, dvs. samma period féregdende ar om inte annat anges.
Stockholm Exergi Holding AB (publ) ar en koncern och fortsattningsvis kallad Stockholm Exergi i denna rapport.



Nytt klimatmal pekar ut
riktningen i en turbulent tid

Pandemin. Det ar svart att borja ndgon annanstans &an
just dar nar det har aret ska sammanfattas. Kraftfullt
slog viruset till, men vi lyckades trots allt i tidigt stadium
inse at vilket hall det drog och aktiverade snabbt var
krisplan och stallde om. De som kunde jobba hemma
skulle gora det och de som var tvungna att vara pa
plats skulle kunna vara det och samtidigt undvika
smittorisk. Jag ar djupt imponerad av vara medarbetare
som visade en krismedvetenhet och agerade utifran
den. Vi hanterade situationen synnerligen professio-
nellt, tummade inte pa var samhallskritiska funktion
och fortsatte att leverera till vara kunder.

Om pandemin har skapat oférutsdgbarhet sa har
vart nya strategiska klimatmal varit en valkommen
motpol. Fére sommaren bestdmde Stockholm Exergis
styrelse att var verksamhet ska vara klimatpositiv till
2025 och pa mycket kort tid har det nya malet fatt
en tydligt styrande effekt for var organisation, fort in
ett annat fokus och gett oss en enorm kraft. Jag ar
medveten om att det ar ett tufft mal och det kommer
att krdvas mycket av oss for att na dit, men jag ar fast
overtygad om att vi ska lyckas. Ett viktigt steg var att
vi i ar stangde Stockholms sista koleldade panna.
Darmed minskar vara utslapp patagligt. Stangningen
backas upp av en rad olika projekt och satsningar
som leder mot vart nya mal. Dessa satsningar, i kom-
bination med att vi har en organisation som pa kort
tid stallt om fokus, gér mig trygg i att vi har formagan
att lyckas. Agarna ar med oss fullt ut i att driva mot
vart nya mal med sund I6nsamhet, vilket skapar
tydlighet och stabilitet i arbetet.

Vi har fortsatt att gora framsteg i flera viktiga
projekt som paboérjades innan pandemin slog till.
Lat mig ndmna nagra:

- Vi arbetar systematiserat med arbetsmiljo och
sakerhet; antalet arbetsplatsolyckor minskade i
ar och vi nadde vart delmal.

- Den nya pannan i Hogdalen ar pa plats, ett

mycket komplext projekt dar bade tidsplan och
budget holl.

- Ansokan om milj6tillstand for ett nytt kraftvarme-
verk i Lovsta lamnades in i februari.

- Den forsta etappen av den nya ledningen mellan
Stockholm och Nacka stod klar for provdrift i
slutet av aret.

- Vi har initierat tre stora renoveringsprojekt for att
sakerstalla lokal och biobranslebaserad elpro-
duktionskapacitet - det ar betydelsefulla insatser
for eleffekten i Stockholm.

Den nya sorteringsanldggningen i Brista ar klar
och kommer att tas i full drift 2021.

Utvecklingen av vart projekt med bio-CCS -
infangning av koldioxid fran biobranslen - har
fortsatt och gar i borjan av 2021in i en ny span-
nande fas med avgorande beslut for en kommande
storskalig anlaggning.

Installationerna av gateways - dataenheter
kopplade till fastighetens fjarrvarmecentraler -
hos vara kunder har i det narmaste slutforts och
mojliggor att fjarrvarmesystemet blir smartare
och mer effektivt och dessutom mer robust vid
storre storningar.

Vi har jobbat vidare med var omorganisation
och lyckats val, trots de utmaningar det innebér
att driva organisationsférandringar dar de digitala
motena dominerar.

- Vi har haft ett fortsatt 6kat fokus pa miljéfragorna.
Antalet betydande miljostorningar har minskat
over tid genom ett systematiskt arbete som steg
for steg tar oss i ratt riktning, dven om vi i ar inte
riktigt nadde det uppsatta malet.

Vart 2020 har ocksé praglats av Fortums 6versyn av
sitt Agarskap. Den hér typen av processer ar alltid
kravande och tar tid. Samtidigt ger genomlysningen
mojligheter till utveckling: Var och hur kan vi bli
battre? Vart foretags varderingar, att vi ar nyfikna,
att vi tar initiativ och att vi tar ansvar, kommer da
val till pass.



Det &r nér vi blir battre som vi ocksa blir &n mer
relevanta for vara kunder och var omvarld. Det &r
med gladje jag konstaterar att vi under aret har
sett ett uppvaknande i fragan om fjarrvarmens
betydelse for att avlasta elsystemet och hur
kraftvarmen kan bidra med prima elproduktion.
Flera ledande aktdrer har i rapporter pekat pa just
detta och till exempel Energimyndigheten foreslar
atgéarder for att starka kraftvarmens konkurrens-
kraft. Aven i politiken vaxer insikten om fjarr-
varmens betydelse, och behovet av sunda och
konkurrensneutrala forutsattningar, styrmedel och
skatter. Politiken behover dven agera for att mins-
ka andelen plast i samhallets restavfall. Det ar ett
viktigt steg pa vagen mot den cirkulara ekonomin,
och battre plastsortering skulle innebara kraftigt
minskade koldioxidutslapp. Bara plastforpackningar
i hushallsavfallet motsvarar utslapp pa drygt

100 000 ton koldioxid per ar som skulle undvikas

genom battre sortering. Vi vill inte elda plast, och
darfor verkar vi for battre utsortering, bade hos
hushall och vid vara anlaggningar.

Sammantaget var 2020 ett utmanande ar. Pandemin
Overskuggar allt, men dven rekordlaga elpriser och
det varmaste aret i féretagets historia praglade verk-
samheten. Vi nadde trots detta ett stabilt resultat
och star som féretag mycket val rustat for att ta
0ss an nya utmaningar. Med gemensam kraft ar
var huvuduppgift att vara klimatpositiva 2025.
Det ska vi klara.

Anders Egelrud
Vd och koncernchef



Viktiga handelser
under dret

« ljanuari presenterades den Klimatpolitiska
vagvalsutredningen SOU 2020:4, bland
annat med forslag till finansiering av sa
kallade biogena kolsankor sdsom bio-CCS.

o Ifebruarilamnade vi in ansdkan om miljo-
tillstand for ett nytt kraftvarmeverk i Lovsta,
och i december lat Mark- och miljédomstolen
var ansokan ga ut pa remiss.

« lapril stdngde vi det koleldade kraftvarme-
verket KVV6 vid Vartaverket for gott, efter
att inte ha tagit det i drift pa hela sdsongen.

o I maijvisade var nojd kund-undersékning
att vart NKl-index 6kat fran 70 till 71,5, var
hittills basta notering.

o ljunibeslutade vi att skarpa vart strate-
giska klimatmal till att var verksamhet ar
2025 ska vara klimatpositiv, det vill sdga att
vi ska minska mangden koldioxid i atmos-
faren eller skapa sa kallade minusutslapp.

« |Iseptember eldade vi for forsta gangen
restavfall i var nya panna i Hogdalenverket.
Under 2021 tas pannan i full drift.

I september lanserade vi tjansten Driftover-
vakning, som ska gora det annu enklare for
vara kunder att skota sin fjarrvarmecentral.

I november presenterade vi underlag som
visar hur stor potentialen ar fér minskade
koldioxidutslapp om vi sorterar ut mer
plast.

I november kunde vi beréatta att var forsk-
ningsanlaggning for bio-CCS med stod av
Energimyndigheten ska byggas ut for att
kunna genomfora fler tester.

| december tecknade vi tillsammans med
sex kunder avsiktsforklaringar for fjarr-
varme med noll- eller minusutslapp.

Vi har under aret initierat tre stora reno-
veringsprojekt for att sakerstalla lokal och
biobranslebaserad elproduktionskapacitet.

Den nya sorteringsanlaggningen i Brista ar
klar och kommer att tas i full drift 2021.

Arets nyférsiljning av fjarrvarme landade
pa lite drygt 76 GWh.




Omsattning, resultat och kassaflode

Koncernens nettoomsattning uppgick under januari-
december 2020 till 6 180 MSEK (6 864). Forséljningen
uppgick till 8 247 GWh (9 814) varav 7 224 GWh (8 094)
avser varme, 678 GWh (1 370) avser el och 335 GWh (346)
avser fjarrkyla.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 1 302 MSEK
(737). Féregaende ar var belastat av en nedskrivning
om -582 MSEK kopplat till beslut om att stdnga den
sista koleldade pannen vid kraftvarmeverk 6 i Vartan.

Justerat for nedskrivningen utféll arets resultat ndgot
lagre an foregaende ar. Ett avsevart varmare ar har
inneburit lagre sald volym varme samtidigt som laga
elpriser medférde en lag produktion och forsaljning av
el. Trots detta har det operativa resultatet lyckats hallas
pa en forhallandevis hog niva genom en val genomférd
optimering och en stabil produktion.

MSEK

Nettoomsattning
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Operativt resultat

Vardeférandringar vid omvardering av finansiella
tillgangar/skulder

Reavinster /Reafdrluster
Rorelseresultat
Finansiella poster
Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Summa tillgangar
Summa eget kapital
Réntebarande skulder
Nettolaneskuld
Sysselsatt kapital
Rorelsekapital

Investeringar
Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Avkastning eget kapital
Avkastning sysselsatt kapital
Soliditet
Nettoldneskuld/EBITDA

JUL-DEC 2020

Koncernens resultat fore skatt uppgick till
1111 MSEK (547) och efter skatt till 878 MSEK (433).

Nettolaneskulden uppgick till 12 352 MSEK (12 593),
en minskning med 241 MSEK pa grund av ett starkt
kassaflode fran den I6pande verksamheten och séankt
rorelsekapital.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 2 883 MSEK (2 299), medan anvanda medel i invest-
eringsverksamheten uppgick till -1 783 MSEK (-1 809).
Kassaflodet fore finansieringsverksamheten var

1100 MSEK (489).

Avkastningen pa eget kapital var 7,5 procent (3,6), och
avkastningen pé sysselsatt kapital 5,4 procent (3,0).
Soliditeten var 40 procent (40).

JUL-DEC 2019 HELAR2020  HELAR 2019

2764 2891 6180 6 864

1229 1161 281 2835

455 154 1316 783

15 -4 -24 -46
10

440 -195 1302 737

-99 -96 -190 -190

3m -291 1m 547

-69 60 -234 114

272 -231 878 433

29 479 29 740

11646 11762

12 363 12 595

12 352 12 593

24 009 24 357

1366 1626

956 972 1734 1550

21 -831 1100 489

7,5% 3,6%

5,4% 3,0%

40% 40%

4,4 4,4




Finansiell stallning

Finansnetto och finansiering

Finansnettot for aret uppgick till -190 MSEK (-190).
Genomsnittlig upplaningskostnad vid periodens
slut var 1,15 procent (1,22).

Under september genomfordes en refinansiering
péa kapitalmarknaden genom en gron obligations-
emission om 2 000 MSEK. Samtidigt aterbetalades
forfallande obligationsldan om 1 000 MSEK samt
korta certifikat- och penningmarknadslan om

600 MSEK. Under aret har dven banklan amorterats
med 557 MSEK. Kortsiktiga rorelsekapitalbehov har
finansierats med checkkredit, penningmarknadslan
och certifikatlan.

Koncernen hade den 31 december 2020 réantebarande
skulder om sammanlagt 12 363 MSEK (12 595) och
likvida medel uppgick till 11 MSEK (2). Rantebarande
nettoskuld uppgick darfor till 12 352 MSEK (12 593).

P4 balansdagen uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till
4150 MSEK (3 225), bestaende av en checkraknings-
kredit samt tre kreditfaciliteter.

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 31 december 2020 till
11 646 MSEK (11 762), vilket ger en soliditet pa
40 procent (40).

Det egna kapitalet har tillforts periodens totalresultat
pa 734 MSEK (257). Utdelning till &garna om 850 MSEK
(850) har skett under perioden.

Skatt

Uppskjuten skatteskuld uppgick per 31 december

2020 till 3 027 MSEK (3 028) och ar framst hanforlig till
ackumulerade 6veravskrivningar. Uppbokad uppskjuten
skattefordran uppgar till 166 MSEK och har nettoredo-
visats mot uppskjuten skatteskuld. Det finns inga
outnyttjade underskottsavdrag i koncernen.

Det foreligger osdkerhet kring tolkningen av
bestdmmelserna i Lag (1994:1776) om skatt pa
energi avseende skattskyldighet for dotterbolaget
Fortum Vindvarme AB (FVV).

Skatteverket har efter omprévning beslutat att
paféra FVV ytterligare energiskatt pa el om cirka

60 MSEK avseende ar 2015 och 2016. Bolaget anser
emellertid att FVV inte ar skattskyldigt i enlighet med
Skatteverkets beslut. Bolagets installning, vilken
delas av externa jurister och skatteradgivare som har
analyserat fragan, grundar sig i huvudsak pa att

omprévningsbeslutet avser el som FVV sjalvt forbrukat
och alltsa inte yrkesmassigt levererat. FVV 6verklagade
mot den bakgrunden Skatteverkets beslut till forvalt-
ningsratten.

Saval férvaltningsratten som kammarratten har
dock gatt pa Skatteverkets linje och avslagit FVV:s
overklaganden. FVV har 6verklagat kammarrattens
dom, som kom den 30 november 2020, till Hogsta
forvaltningsdomstolen (HFD). Det kravs dock s.k.
prévningstillstdnd for att HFD ska ta upp malet,
nagot som endast beviljas undantagsvis. Pa grund
av denna osakerhet har FVV kostnadsfért hela det
omtvistade beloppet under 2020.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstill-
gangar under januari-december 2020 uppgick till
1734 MSEK (1550).




Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under januari-
december 2020 till 732 (739).

Nettopensionsforpliktelsen, sdsom den varderas
enligt IAS 19, har 6kat med 67 MSEK och effekten
redovisas inom Ovrigt totalresultat. Merparten av
skuldékningen ar hanforlig till anpassning av diskon-
teringsrantan med anledning av lagre langa mark-
nadsrantor.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Stockholm Exergi levererar varme, kyla och el il
stockholmsregionen och ar darmed en samhallsviktig
verksamhet. Det ligger i vart verksamhetsansvar att
sakerstalla leveranserna till vara kunder och déarfor
har vi planer och rutiner for att kunna sédkra verksam-
heten i olika typer av kritiska scenarier. Det allvarliga
lage som varlden genom Covid-19 smittans spridning
under 2020 hamnat i - en pandemi - &r ett sddant
scenario.

Vi har aktiverat vara beredskapsplaner och vidtagit en
rad atgéarder for att sékra att driften av vara anlagg-
ningar, och darmed leveranserna till kund, kan fort-
skrida dven vid ett eventuellt storre bortfall av personal,
vilket s& har langt lyckligtvis inte blivit fallet. Parallellt
har vi i nara dialog med véra leverantorer och arbetar
med att sdkra genomférandet av varens och sommarens
kritiska anlaggningsrevisioner samt innevarande
sdsongs bransleleveranser. Vi har ocksa en néra
kontakt med véara kunder for att skapa beredskap att
kunna vidta riktade atgarder for olika kundgrupper
beroende pé hur de drabbas ekonomiskt av Covid-19.
Hittills har enbart ett fatal kunder anmalt behov av
speciella dtgarder kopplat till detta. Vi redovisar
|6pande vara atgarder och planer till bland annat
Energimyndigheten som har en samlad nationell bild
av beredskapen inom var bransch.

Var samlade bedémning é&r att de verksamhetsmaéssiga
och ekonomiska konsekvenserna av smittspridningen
for Stockholm Exergi ar fortsatt begréansade och att
den finansiella stéllningen ar god.

For ytterligare beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, se Stockholm Exergi Holding
AB (publ) ars- och hallbarhetsredovisning fér 2019,
sid. 72-75 samt not 3 och not 4.

Transaktioner med néirstaende

Agarna reglerar sin &garsamverkan genom konsortial-
avtal. Transaktioner med agarna sker pa marknads-
massiga villkor.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de har antagits av EU.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

For detaljer kring tillampade redovisningsprinciper
hanvisas till Stockholm Exergis Ars- och hallbarhets-
redovisning fér 2019 som kan hittas pa bolagets hemsida.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

| bolagets Ars- och Hallbarhetsredovisning for
2019 redovisas i Not 2, sid 99, viktiga omraden déar
ledningens uppskattningar och bedémningar har
paverkan pa de rapporterade resultaten och den
finansiella positionen.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att 4ga aktier
i det operativa bolaget Stockholm Exergi AB samt
att svara for koncernens finansieringslésningar.

Moderbolagets resultat for aret uppgick till 697 MSEK
(561). Skillnaden beror i huvudsak pa hégre koncern-
bidrag fran dotterbolag.

Vasentliga hidndelser efter balansdagen
Inga vésentliga hdandelser efter balansdagen.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK JUL-DEC 2020 JUL-DEC 2019 HELAR2020 HELAR 2019
Nettoomsattning 2764 2 891 6180 6 864
Aktiverat arbete for egen réakning 19 20 39 42
Ovriga intédkter 158 121 214 188
Ravaror och férnédenheter 765 -854 -1808 -2 375
Ovriga externa kostnader -607 -652 -1109 -1160
Personalkostnader -325 -323 -691 -677
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR 1229 1161 281 2835

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar

OPERATIVT RESULTAT 455 -154 1316 783
Vardeforandringar vid omvardering av finansiella

-790 -1356 -1509 -2 098

tillgangar/skulder 1 A 24 46
Reavinster/Reaforluster 0 10
RORELSERESULTAT 440 -195 1302 737
Finansiella intékter 0 0 1 1
Finansiella kostnader -99 -96 191 191
RESULTAT FORE SKATT 341 -291 1M 547
Inkomstskatt -69 60 -234 N4
PERIODENS RESULTAT 272 -231 878 433
RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderforetagets aktiedgare 265 -234 877 430
Innehav utan bestimmande inflytande 7 4 1 3
PERIODENS RESULTAT 272 -231 878 433

Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

MSEK JUL-DEC 2020 JUL-DEC 2019 HELAR2020 HELAR 2019

PERIODENS RESULTAT 272 -231 878 433

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen -67 -231 -67 -231
Skatteeffekt 14 48 14 48
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflodessakringar

Periodens verkliga varde vinster/forluster 23 -1 -67 16
Aterforing till resultatrakningen -1 -7 -51 -13
/:\terft')ring till varulager/materiella
anlaggningstillgangar 1 1 4 3
Skatteeffekt -5 4 24 1
S:EIFTI(;TE-;?!:;T(E\STL;LTAT FOR PERIODEN, .35 198 144 a77
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 237 -428 734 257
SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderféretagets aktiedgare 230 -432 733 254
Innehav utan bestammande inflytande 7 4 1 3

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 237 -428 734 257




Koncernens balansridkning i sammandrag

MSEK 31DEC 2020 31DEC 2019

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 93 105
Materiella anlaggningstillgdngar 26 624 26 418
Forvaltningstillgangar och 6vriga langfristiga fordringar 3 3
Derivatinstrument 6 25
Summa anlaggningstillgangar 26 725 26 550

Omsittningstillgangar

Varulager 1019 1010
Derivatinstrument 36 82
Kundfordringar 1293 1582
Ovriga fordringar 396 489
Aktuella skattefordringar 26
Likvida medel " 2
Summa omsittningstillgangar 2754 3190
SUMMA TILLGANGAR 29 479 29740

EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanféras till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 2 2
Reserver -611 -467
Balanserad vinst 12 249 12 222
Summa 11640 11757
Innehav utan bestammande inflytande 6 5
SUMMA EGET KAPITAL 11646 1762
SKULDER

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 10 631 10 266
Derivatinstrument 78 32
Uppskjutna skatteskulder 3027 3028
Ovriga avsattningar 54 64
Avsattningar for pensioner 869 777
Ovriga langfristiga skulder 61
Summa langfristiga skulder 14 660 14 229

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 1732 2329
Derivatinstrument 37 n
Leverantorsskulder 568 637
Ovriga skulder 819 767
Aktuella skatteskulder n

Avsattningar 6 5
Summa kortfristiga skulder 3173 3749
SUMMA SKULDER 17 833 17 978
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 479 29740




Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital

INGAENDE BALANS PER 1JAN 2019
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utdelning

UTGAENDE BALANS PER 31 DEC 2019

INGAENDE BALANS PER 1JAN 2020
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utdelning

UTGAENDE BALANS PER 31 DEC 2020

Aktie-
kapital

Balanserad
vinst

EEIELEETET)
vinst inklu-

sive arets
resultat

12642
430

430

-850
12222

12222
877

877

-850
12249

Reserver

Kassa-
flodes-
sakringar

28

35

35

-91

Pensions-
forplikt-
elser
-318

-183

-183

-502

-502

-555

Totalt eget
kapital
hanforligt
till moder-
foretagets
aktiedgare

12353
430
177
254

-850
1757

1757
877
-144
733

-850
11640

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

Totalt
eget
kapital

12 355
433
177
257

-850
11762

11762
878
-144
734

-850
11646
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Koncernens rapport 6ver kassafl6den i sammandrag

MSEK JUL-DEC JUL-DEC HELAR HELAR
2020 2019 2020 2019
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA) 1229 1161 281 2835
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet? 20 -87 17 -40
Erhéllen ranta 3 0
Betald ranta -80 -80 -185 -183
Betald skatt -103 -15 -159 -143
K"as:saflc.)de fran dfan Iopano!e verksamheten fore 1066 980 2486 2469
férandringar av rérelsekapital
Férandringar i rorelsefordringar -592 -1170 372 174
Forandringar i rorelseskulder 196 155 25 4
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 670 -35 2883 2299
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Betalda investeringar -881 -796 -1803 -1809
Avyttring av dotterféretag 20
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -881 -796 -1783 -1809
KASSAFLODE FORE FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 21 -831 1100 489
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 1995 2197 1995 2 647
Amortering av lan -1667 -1376 -2161 -2 382
Forandring koncernkonto -107 10 -75 -55
Utbetald utdelning -850 -850
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 220 831 -1091 -639
Total 6kning (+)/minskning (-) i likvida medel 10 [0} 8 -150
Likvida medel vid periodens borjan 1 2 2 152
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1" 2 1" 2

' Ej kassaflédepaverkande poster avser framst justeringar for orealiserade vinster och forluster hanférliga till vardeférandringar vid
omvardering av finansiella tillgdngar/skulder som sékrar framtida kassafléden samt férandringar i avsattningar.
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Verkligt varde for derivat och rantebarande skulder

Utestaende derivatinstrument Redovisat verkligt varde fér koncernens utestaende derivat
(finansiella tillgangar/skulder) redovisat i verkligt virde och réntebarande skulder visas i tabellerna till véanster och

nedan. Berékningen av verkligt varde baseras pa niva 2

for derivat och rantebarande skulder i hierarkin for verkligt
varde. Under rantebarande skulder 31 december 2020 i

R tabellen nedan exkluderas réantebarande leasingskulder pa

TILLGANGAR 544 MSEK (567).

Anlaggningstillgangar

MSEK 31DEC 2020 31DEC 2019

Derivatinstrument 6 25
Omsittningstillgangar Redovisat varde och verkligt virde
Derivatinstrument 36 82 for rantebarande skulder exklusive leasingskulder

31 DEC 31 DEC
SKULDER 2020 2019
Langfristiga skulder
Derivatinstrument 78 32 Rantebarande skulder
Kortfristiga skulder Redovisat varde 11819 12 028
Derivatinstrument 37 n Verkligt varde 12 251 12 251

Kvittningsinformation 2020-12-31

Finansiella
instrument, Nettobelopp
nettningsavtal

Derivat verkligt

véarde brutto

TILLGANGAR

Derivatinstrument 94 -52 42
SKULDER
Derivatinstrument 167 -52 115

Intéktsredovisning

Koncernens nettoomsattning férdelad per vasentlig produkt

R JUL-DEC JUL-DEC HELAR HELAR

2020 2019 2020 2019
Virme 23N 2476 5328 5719
El 268 197 514 785
Kyla 18 123 213 220
Ovrig nettomséttning 68 95 125 141
Totalt 2764 2891 6180 6 864

Intakter redovisas nar varor levererats eller tjanster ar utférda, dvs nar leveransataganden ar uppfyllda och kontrollen av varan eller
tjansten ingaende i leveransatgandet har 6vergatt till kunden. Intékten upptas till det pris som bolaget forvéantas fa enligt avtal och
redovisas reducerade for rabatter och prisavdrag, mervardesskatt och punktskatter, exempelvis energiskatt.

Varme- och kylaintakter uppstar ur avgifter direkt till kund och bestar i regel av en fast manadsavgift samt en rorlig avgift utifran den
varme- och kylavolym som levererats aktuell period.

Under rubriken El har fran 2020 alla elrelaterade intékter samlats, dvs aven tilldelade elcertifikat for produktion av fornybar el samt intékter
for eleffekt och elberedskap. Jamférelsevardena fér 2019 har justerat i enlighet med detta. Elintdkter uppstar vid nettoleverans av el till Nord
Pool, vilket sker via Fortum till marknadspris. Vardering av elcertifikat sker genom en kombination av marknadsvérdet vid balansdagen samt
férsaljningsintékter for salda elcertifikat.

Som 6vrig nettoomséttning redovisas bland annat tjansteleveranser och forsaljning av branslen.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK JUL-DEC 2020 JUL-DEC 2019 HELAR2020 HELAR 2019

Rorelsens kostnader
Ovriga rorelsekostnader 0 -1 -1 -1

RORELSERESULTAT (0] -1 -1 -1

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintakter och liknande intdkter 6 6 13 12
Rantekostnader och liknande kostnader -82 -80 -159 -158
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -76 -74 -147 -146

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Koncernbidrag 1033 861 1033 861
RESULTAT FORE SKATT 958 786 886 74
Skatt pa periodens resultat -205 -168 -190 -153
PERIODENS RESULTAT 753 618 697 561

| moderbolaget férekommer inget vrigt totalresultat varfér summa totalresultat for moderbolaget dverensstéammer med periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31DEC 2020 31DEC 2019

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 11888 11888
Ovriga langfristiga fordringar 3734 3734
Summa anldggningstillgangar 15 622 15 622

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 1643 2102
Skattefordringar 24
Ovriga fordringar 47 0
Likvida medel 9 1
Summa omsittningstillgangar 1699 2128
SUMMA TILLGANGAR 17 321 17 750
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (10 000 aktier) 2 2
Reservfond 1000 1000
Summa bundet eget kapital 1002 1002
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 4013 4 301
Arets resultat 697 561
Summa fritt eget kapital 4709 4863
SUMMA EGET KAPITAL 5 5 865

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 9977 9544
Summa langfristiga skulder 9977 9544

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 1557 2282
Skulder till koncernféretag 2 12
Aktuella skatteskulder 27 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 46 47
Summa kortfristiga skulder 1632 23M
SUMMA SKULDER 11609 11885
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 321 17 750
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Koncernens flerarsoversikt

MSEK

Nettoomsattning
Rorelseresultat fore avskrivningar

Operativt resultat
Rorelseresultat
Finansiella poster
Resultat fore skatt
Inkomstskatt ?
Arets resultat

Summa tillgangar
Summa eget kapital
Réntebarande skulder
Nettolaneskuld
Sysselsatt kapital
Rorelsekapital

Investeringar
Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Avkastning eget kapital
Avkastning sysselsatt kapital
Soliditet
Skuldséattningsgrad
Nettolaneskuld/EBITDA

2020

2
1

6180
281
1316
1302
-190
1mm
-234
878

9479
1646

12 363

1

2352

24 009

1366

1734
1100

7.5%
5,4%
40%
15
4,4

2019 "

6 864
2835
783
737
-190
547
-4
433

29 740
11762
12 595
12 593
24 357
1626

1550
489

3,6%
3,0%
40%
1.5
4,4

2018

7003
2800
1323
1381
168
1213
-48
1164

29 673
12 355
Mn779
1627
24134
1298

1817
680

9,6%
5,8%
42%
14
4,2

2017

6 639
3043
1637
1702

-159
1543

-340
1203

28 618
11969
11648
11500
23 617

1361

1614
897

10,4%
7.2%
42%

14
3,8

2016

6 608
2792
1541
1607
123
1484
-313
1171

28 298
11236
1214
11991

23 349

1182

1960
1064

10,8%
6,9%
40%

1.5
4,3

 Resultaten efter avskrivningar ar belastade av en nedskrivning om -582 MSEK pga beslutad stangning av KVV6 i Vartan.

2 Inkomstskatt innehaller en engangseffekt om 216 MSEK ar 2018 hanforlig till omvéardering av uppskjutna skatter pga

framtida sénkta skattesatser.
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Avstamning alternativa nyckeltal

2020 2019

EBITDA

Rorelseresultat 1302 737
Avskrivningar 1509 2 098
EBITDA 281 2835

Nettolaneskuld

Langfristiga rantebarande skulder 10 631 10 266
Kortfristiga rantebarande skulder 1732 2329
Likvida medel -1 -2
Nettolaneskuld 12 352 12 593

Sysselsatt kapital

Eget kapital 11646 11762
Réntebarande skulder 12 363 12 595
Sysselsatt kapital 24 009 24 357
Soliditet

Eget kapital 11646 11762
Balansomslutning 29 479 29 740
Soliditet % 40 40

Rorelsekapital
Operativa tillgangar

Varulager 1019 1010
Derivatinstrument (del ej klassad for sakringsredovisning) 0 25
Kundfordringar 1293 1582
Ovriga fordringar 392 424
Summa operativa tillgangar 2704 3041
Operativa skulder

Ovriga langfristiga skulder 0 -61
Derivatinstrument (del ej klassad for sdkringsredovisning) 0 0
Leverantorsskulder -568 -637
Ovriga skulder (minskad med upplupen rantekostnad) -770 -7
Summa operativa skulder -1338 -1415
Rorelsekapital 1366 1626

Avkastning eget kapital

Eget kapital IB 11762 12 355
Eget kapital UB 11646 11762
Genomsnittligt eget kapital 11704 12 059
Periodens resultat 878 433
Avkastning eget kapital % 75 3,6

Forts.
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Forts.

Avkastning sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital IB "

Sysselsatt kapital UB
Genomsnittligt sysselsatt kapital
Rorelseresultat

Rénteintakter

Avkastning sysselsatt kapital %

Skuldsattningsgrad
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder
Eget kapital
Skuldsattningsgrad

2020

24 357
24 009
24183

1302

54

14 660
3173
17 833
11646
15

2019

24 735
24 357
24546

737

3,0

14169
3809
17 978
11762

15

" Ingédende balans 2019 &r justerad med +601 MSEK avseende &ndrad redovisningsprincip for leasing enligt IFRS 16

Definitioner for alternativa nyckeltal samt avstamning for helaren 2016-2018 kan hittas i Ars- och Hallbarhetsredovisning 2019 pa bolagets
hemsida, stockholmexergi.se/om-stockholm-exergi/finansiell-information
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Intygande

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en
rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 februari 2021

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

P4 styrelsens uppdrag

Anders Egelrud
Vd och koncernchef

Denna bokslutskommuniké har inte blivit féoremal for sarskild granskning av féretagets revisorer.
Ytterligare information lamnas av:

Vd, Anders Egelrud
Email: anders.egelrud@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 70 567 19 22

CFO, Emma Rénnmark
Email: emma.ronnmark@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 72 002 08 14
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Om Stockholm Exergi

Stockholm Exergi &r stockholmarnas energibolag. Dygnet runt, aret om, tryggar vi den véx-
ande Stockholmsregionens tillgang till varme, kyla, el samt hantering av avfallstjanster. Idag
ar fler an 800 000 stockholmare och drygt 400 sjukhus, datahallar och andra verksamheter
anslutna till fjarrvarmenétet, kopplat till vara varme- och kraftvarmeanlaggningar fran Hog-
dalen i soder till Brista i norr. Med gemensam kraft driver vi Stockholm framat med potential
att bli varldens forsta klimatpositiva huvudstad.

Finansiella rapporter

Ars- och Hallbarhetsredovisning 2020, 26 mars 2021. Arsstamma halls 22 april 2021
Delarsrapport januari-juni 2021, 31 augusti 2021
Bokslutskommuniké 2021, 23 februari 2022

Alla rapporter finns tillgangliga efter publicering pa bolagets hemsida: stockholmexergi.se

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som Stockholm Exergi Holding AB (publ)
offentliggor enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
Org. nr. 556040-6034

02051315 stockholm
stockholmexergi.se E exe rgl



