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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet™) avser Stockholm Exergi Holding AB (publ) (“Bolaget” eller ’Stockholm Exergi”) program for utgivning av obligationer i svenska
kronor ("SEK” eller “kr”) eller i euro (’EUR”) med en 16ptid om lagst ett dr ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar
vérdepapper erbjuds allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”). Godkénnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ér riktiga eller fullstiandiga.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allménna Villkor”) och av avsnittet Mall for slutliga villkor
om inte annat framgdr av sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom héanvisning, eventuella tilligg till Grundpro-
spektet samt tillimpliga slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan i enlighet med Mall for slutliga villkor (Slutliga Villkor™).

En investering i MTN ér férenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget
och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna profess-
ionella radgivare samt noga utvirdera och Gverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till
detta Grundprospekt. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under ndgra omstandigheter anses
innebéra att informationen i detta Grundprospekt dr korrekt och gillande vid ndgon annan tidpunkt @n per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte
har férekommit nagon fordndring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker visentliga fordndringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana
fordndringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till Grundprospekt i Prospektforordningen.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen ldttillgénglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ér inte en ldmplig investering for alla investerare. Varje investerare bor dérfor utvérdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutséttningar.
Varje investerare bor sarskilt:

(a)  hatillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en dndamalsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en investering i MTN
samt (iii) informationen som finns i, eller ar infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tilligg,

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvirdera en investering i MTN samt
den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj,

(c) ha tillrickliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da ldnebelopp eller rénta betalas
i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rénta avviker frén investerarens valuta,

(d) till fullo forsté villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader, samt

(e) vara kapabel att utvérdera (sjalv eller med hjélp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rintenivérelaterade eller andra faktorer som kan
paverka investeringen och mojligheterna att bira riskerna med investeringen.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Inga MTN som omfattas
av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller verforas, direkt eller indirekt, i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dér deltagande skulle kridva ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgirder dn de som foljer av svensk ritt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér
distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sddana atgérder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvirv av
MTN i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner.
Atgrder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Sirskilt bor observeras att MTN som omfattas av Grundprospektet inte har och
inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, sdsom denna har éndrats, och dérfor inte erbjudas eller siljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska
personer eller personer bosatta i USA, forutom i enlighet med vissa undantagsbestammelser.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person
som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en “distributor’”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributor som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID
I1”) dr dock skyldig att genomfora sin egen méalmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och att
faststdlla ldmpliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerande direktivet 2017/593 ("MIiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhal-
lande till varje emission faststéllas huruvida arrangoren eller ndgon handlare, Ledarbanken eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN ér en produ-
cent av saddana MTN. Varken arrangéren, handlarna, Ledarbanken, Administrerande Institut, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte med-
verkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. For information om behandling av personuppgifter, se Bolagets
respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sadan information.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 (“PRIIPs-forordningen”) far sadana MTN inte erbjudas, séljas
eller pa annat sétt goras tillgédngliga for ndgon icke-professionell kund inom EES. Detta da nagot faktablad innehallande nyckelinformation som kréivs for erbjudanden till
icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomradet for PRIIPs-forordningen inte kommer att upprittas under MTN-programmet, vilket ér ett krav
vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som tréffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, sdlja eller pa annat sétt gora MTN tillgéngliga for icke-
professionella kunder inom EES kan strida mot bestammelserna i ndmnda forordning. En icke-professionell kund ér en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande
kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II, (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dér kunden inte réknas som en
professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID TI, eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare enligt Prospektférordningen.

Framatriktad information

Grundprospektet innehéller viss framétriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
”bedoms”, "forvintas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsidgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framétriktad information é&r till sin natur forenad med sévél kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den &r avhingig framtida handelser och omstiandigheter. Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt

utfall kan komma att vdsentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begrénsade till, de som
beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggorande. Bolaget lamnar inga utfas-
telser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framéatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstdndigheter annat 4n
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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Beskrivning av MTN-programmet

Allmiint

Stockholm Exergi har etablerat MTN-programmet, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 14 februari
2014, for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst SEK 11 000 000 000 eller sadant annat belopp
som Emissionsinstituten och Bolaget 6verenskommer. MTN kan emitteras med en 16ptid om lagst ett ar
och vénder sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. MTN kan emitteras i SEK och EUR med
fast rénta, rorlig rdnta, utan rénta (nollkupong) eller realranta. MTN ér utgivna for allmdn omséttning och
ar fritt overlatbara till sin karaktdr. MTN-programmet utgdr en del av Bolagets generella skuldfinansiering.

Stockholm Exergi har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som ledarbank (”Ledarbanken’)
och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut ("Emiss-
ionsinstituten”).

Allménna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allmédnna Villkoren samt tillimpliga Slutliga
Villkor. De Allméinna Villkoren &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-
programmet. Tillimpliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slut-
liga Villkor (se avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillimpliga Slutliga Villkor maste darfor alltid l4sas till-
sammans med de Allminna Villkoren. I vissa fall kommer de tillaimpliga Slutliga Villkoren att bestimma
huruvida en viss bestimmelse i de Allmidnna Villkoren ska vara tillimplig for den emitterade serien MTN.
Slutliga Villkor reglerar bland annat Lanedatum, rintemekanism och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor for Lan som &r upptagna till handel pa reglerad marknad offentliggdrs pa Stockholm
Exergis hemsida, www.stockholmexergi.se/om-stockolm-exergi/finansiell-information/finansiering/.

Virdepapperstyp och identifiering

MTN ér en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lag (1998:1479) om kontofo-
ring av finansiella instrument. MTN ska for Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden pa
VP-konto, varfor inga fysiska vérdepapper kommer att utfirdas. MTN-programmet &r anslutet hos
Euroclear Sweden och Slutliga Villkor for viss MTN innehéller det fran Euroclear Sweden erhallna inter-
nationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolaget ska, sé linge ndgon MTN utestar, tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lén i formansrattsligt
hénseende jamstills med Bolagets dvriga icke efterstdllda och icke sékerstdllda betalningsforpliktelser, for-
utom sadana forpliktelser som enligt géllande rétt har béttre formansrétt.

Grona obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. For det fall sddant beslut tas, ska Bolaget publicera
eller ha publicerat ett s.k. Green Bond Framework pa sin hemsida (www.stockholmexergi.se) som beskriver
de sérskilda villkor (de ”Grona Villkoren”) som ar tillimpliga vid emission av grona obligationer. For att
de Grona Villkoren ska gilla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sddant Lan ange att en obligation &r en
gron obligation. De Grona Villkoren kan frén tid till annan komma att uppdateras av Bolaget. Fordndringar
i de Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma Fordringshavare i
sédant Lan till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhéllande till visst Lan innebér det vidare inte en
uppsdgningsgrund for Fordringshavare under sddant Lan, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller
har ritt till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation vid sddan handelse.

Kreditvirdering (Rating)
Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.

Om Léan emitteras under MTN-programmet och ska erhalla eller har erhéllit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating dr det betyg som en lantagare kan erhélla avseende visst Lan fran ett oberoende kreditbe-
domningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella dtaganden. Denna forméaga kallas ocksa kre-
ditvardighet. Det &r var och ens skyldighet att inh&dmta aktuell information om rating dé den kan vara fore-
mal for dndring.



Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, for sin l&ngfristiga upplaning ratingen BBB+ med stabila
utsikter fran Standard & Poor’s.

Nedanstéende tabell anger den kreditbetygsskala som anvinds av Standard and Poor’s for lang uppléning:

AAA | AA+ | AA AA- A+ A A- BBB+ | BBB BBB-
BB+ BB BB- B+ B B- CCC+ | CCC | Ccc- | CC C D
Prissiittning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa férhand utan faststills i samband med den faktiska emissionen utifran
radande marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till dver- eller underkurs i forhallande till det tillamp-
liga Lanebeloppet. Den eventuella rdnta som bestdms for MTN dr avhingig flera faktorer varav géllande
rinta for placeringar med motsvarande 16ptid &r en sadan faktor.

Upptagande till handel

Ansodkan om upptagande till handel pé reglerad marknad eller annan marknadsplats av Lan kan komma att
goras om sa anges i tillimpliga Slutliga Villkor. Fér Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga
Slutliga Villkor kommer Bolaget att sjilv eller genom Administrerande Instituts forsorg ansoka om detta
vid relevant reglerad marknad eller annan marknadsplats och vidta de atgérder som kan erfordras for att
bibehélla upptagandet till handel s& ldnge Lénet ar utestdende, dock langst sa lange detta dr mdjligt enligt
tillimpliga regler.

Forsiljning

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och forsdljningsuppdrag. I samband
med uppdraget bestims emissionskursen som kan vara nominellt belopp eller en emissionskurs som &r 6ver
eller under nominellt belopp. I detta fall anvénds inte forfarande med teckning och teckningsperiod. Likvid
mot leverans av virdepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Insti-
tut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvinds i samband med ett erbjudande avseende 1&n under
MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

)] samtycket giller endast under giltighetstiden fér Grundprospektet och endast under denna
period kan de finansiella mellanhénderna aterforsilja eller slutligt placera MTN;

(i1) de enda finansiella mellanhidnder som far anvéinda Grundprospektet for erbjudanden dr Emiss-
ionsinstituten;

(ii1) samtycket berdr endast anvéndning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrinsat av ytterligare forbehall som i sa fall

anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.
Uppgifter om eventuella ytterligare finansiella mellanhénder offentliggdrs pa Bolagets hemsida.

Nir en finansiell mellanhand limnar ett anbud ska denne i samband dirmed limna information om
anbudsvillkoren. Alla finansiella mellanhéinder som nyttjar Grundprospektet ska pa sin webbplats
uppge att nyttjandet stir i 6verensstimmelse med samtycket och dessa angivna villkor.

Preskription
Fordran p kapitalbelopp preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa riinta preskriberas tre &r
efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning



av sidan fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om ka-
pitalbelopp och tre ar betrdffande réntebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgér av bestimmelser
om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

Tillimplig lag

Lanevillkoren &r uppréttade under svensk rétt och ska séledes @ven tillimpas pa samtliga MTN utestdende
under MTN-programmet. Tvist rorande Lanevillkoren ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsritt
ska vara forsta instans.

Beskattning och avdrag for skatt i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade viardepapper) verkstéller avdrag for och inbe-
talar preliminér skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald rinta, for fysisk person som ar obegrinsat
skattskyldig i Sverige och svenskt dodsbo. Vid utbetalning av rénta till annan 4n fysisk person som &r
obegrinsat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dodsbo, sker inget avdrag for skatt i Sverige.

Fran andra utbetalningar an réntor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga avdrag i
Sverige for preliminér skatt eller andra killskatter.

Beskrivningen ovan utgér inte skatteradgivning. Beskrivningen dr inte uttdmmande utan &r avsedd som en
allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare bor sjdlva bedoma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och dirvid rddfraga skatteradgivare.



Riskfaktorer

Nedan beskrivs de riskfaktorer som dr visentliga for Stockholm Exergi, vilket inkluderar risker relaterade
till Bolagets verksamhet och bransch, finansiella risker samt risker relaterade till MTN. Bolagets bedom-
ning av respektive riskfaktors visentlighet dr baserad pa sannolikheten for att risken ska realiseras och
den forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna
dr baserad pa tillgdnglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt. Risk-
faktorerna har delats in i kategorier och riskfaktorerna i respektive kategori presenteras med den riskfaktor
som anses mest visentlig forst i respektive kategori och ddrefter i fallande rangordning. I de fall en risk-
faktor kan sorteras under flera dn en kategori forekommer riskfaktorn endast i den kategori som bedémts
vara mest relevant for den aktuella riskfaktorn.

Bedomningen av varje riskfaktors visentlighet, baserat pd sannolikheten att riskfaktorn intrdffar och den
forvintade omfattningen av dess negativa effekter, indikeras genom att riskfaktorerna har graderats utefter
skalan ldg, medelhog eller hog.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Strategiska risker

Strategiska risker avser risker som paverkar Bolagets affarsforutsittningar pa varme- och kylamarknaderna.
Politiska beslut, exempelvis beslut om energiskatter och styrmedel samt olika former av marknadsregle-
ringar utgor en strategisk risk som kan paverka Bolagets formaga att na uppsatta resultatmal. Vidare utgor
legala efterlevnadsrisker (s.k. compliancerisker) och exploateringsrisker for Bolaget vésentliga strategiska
risker.

De ndmnda strategiska riskerna dr omfattande pa grund av att Bolagets verksamhet dr kapitalintensiv och
dessutom foremal for ett stort antal lagar och forordningar pa savil nationell som pa dverstatlig EU-niva.
De for Bolaget mest centrala regelverken dr Réadets direktiv 2003/96/EG av den 27 oktober 2003 om en
omstrukturering av gemenskapsramen for beskattning av energiprodukter och elektricitet, Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2008/98/EG av den 19 november 2008 om avfall och om upphdvande av vissa
direktiv, Konkurrenslag (2008:579), miljolagstiftning och Fjarrvéirmelag (2008:263). Utdver dessa tillkom-
mer annan styrande myndighetsreglering som péaverkar Bolagets framtida intjaningsformaga, exempelvis
byggnormer som reglerar energilosningar for ny- och ombyggnationer. Dértill 4r Bolagets verksamhet stén-
digt foremal for dndrade skatter till f6ljd av regelméssiga fordndringar av energi- och miljoskatter som
genomdrivs i syfte att pa politisk vég styra samhéllsomstéllningen till ridande klimat- och miljopolitik eller
av rent fiskala skal. Forandringar av miljorelaterade skatter sdésom koldioxidskatt, svavelskatt, avfallsfor-
branningsskatt och energiskatt kan fa en negativ paverkan pa Bolagets produktion och medf6ra oplanerade
investeringar vilket i sin tur kan innebéra en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Bolagets marknader 16per vidare risk att helt eller delvis regleras. Det kan till exempel gélla prisreglering
av produkterna virme och kyla eller krav pé att anvénda vissa brénslen i produktionen, dir varje fordndring
riskerar att negativt paverka Bolagets formaga att bedriva verksamheten affarsméssigt.

Vidare representerar exploateringsrisker en betydande strategisk risk for Bolaget. Med detta avses risken
att befintliga, eller etableringen av nya, platser for verksamhetens produktion och distribution forédndras
eller fordyras exempelvis till f6ljd av fordndringar i detaljplaner, dganderattsforandringar, miljotillstdnd
eller begrénsningar i byggritter. Sddana fordndringar kan kréava forflyttning av anlaggningar eller omlégg-
ning av distributionssystem vilket leder till 6kade investeringar eller andra férdyringar som inte skapar
motsvarande intdkter for Bolaget.

De strategiska riskerna som riaknats upp ovan ar osikra och svéra att kvantifiera men om nagon eller nagra
av dessa strategiska risker skulle intréffa, kan de ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stdllning och Bolaget bedomer att dessa utgdr risker av hog betydelse.

Marknadsrisker
Marknadsrisker avser risker relaterade till fordndringar i el- och bréanslepriser samt priset pa handelsbase-
rade styrmedel.

Bolaget producerar el i kraftvirmeverk och forbrukar el frimst i virmepumpanldggningar. Bolagets 16n-
samhet dr beroende av elpriset da virdet av Bolagets huvudprodukt - virme - bland annat &r beroende av



elprisets utveckling, eftersom detta har stark paverkan pa konkurrerande alternativ till fjarrvirme (vérme-
pumpar).

Vidare dr Bolaget exponerat for bréinsleprisvariationer och risken for brist pa brénslen i produktionen. Bo-
lagets verksamhet anvénder brinslen som anskaffas pa internationella och nationella marknader. I den man
priser eller volymer inte ar prissdkrade kan fluktuationer i branslepriser innebira minskade marginaler och
dédrmed ha en negativ inverkan p& Bolagets 10nsamhet. Bristsituationer kan medfora att dyrare erséttnings-
brénslen méste anvindas vilket minskar marginalerna och i sin tur 16nsamheten.

Bolagets 16nsamhet kan dven péverkas av variationer i priset pd olika handelsbaserade styrmedel, sdsom
utslappsriétter och elcertifikat. EU har inréttat ett system for utsléppsritter och pé nationell niva har ett
elcertifikatsystem inréittats i syfte att stodja fornyelsebar elproduktion. Bolagets produktionsenheter omfat-
tas av bada dessa system. Ett hogre pris pa utslédppsritter kan innebédra minskad 16nsamhet. Ett ldgre pris pa
elcertifikat skulle innebédra en negativ paverkan pa Bolagets intjdningsformaga i forhéllande till befintliga
kraftvirmeanldggningar samt nya investeringar med fornybara brénslen.

Enligt Bolagets dvergripande riskmodell som dels baseras pé historisk volatilitet och korrelationer mellan
olika marknadspriser, dels tar hiansyn till att bolagets exponering i sig fordndras beroende pa utveckling av
marknadspriser, sa uppskattas marknadsriskerna vid en konfidensniva pa 90 procent kunna sammantaget
ha en negativ paverkan om ca 7 procent av rorelseresultatet (EBITDA) berdknat pa rullande tolv méanader.
Bolagets samlade beddmning av marknadsriskerna &r att om de realiseras sé kan de ha en vésentlig negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stdllning. Bolaget bedomer att dessa utgér risker av medelhog
betydelse.

Operativa risker

Operativa risker avser negativa konsekvenser av bristfilliga processer, systemfel, oonskade beteenden eller
externa handelser, sdésom produktionsstorningar, brist pa brénslen, framforallt Ionsamhetskritiska basbréns-
len, risker relaterade till informations- och IT-sdkerhet samt investeringsrisker innebérandes en bristande
forméga att slutfora pagaende investeringar i tid och till beslutsgrundande kostnad.

Eftersom skillnaden i produktionskostnad mellan bas- och spetsproduktion r stor, skulle ovannamnda ope-
rativa risker, i de fall dér de orsakar otillgénglighet i basproduktionsanldggningarna ha en vésentlig negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning. Under vintersdsongen 2019/2020 berdknades den
genomsnittliga merproduktionskostnaden per dygn vid otillgénglighet av en av bolagets fem stdrsta bas-
produktionsanlédggningar uppga till omkring 2 msek per vinterdygn.

Ovanndmnda operativa risker skulle om de realiseras ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stéllning och Bolaget bedomer att dessa utgor risker av medelhog betydelse.

Milj6- och hallbarhetsrisker

Bolagets verksamhet medfor flera miljorelaterade risker. Verksamheten genererar utsldpp av amnen till luft
och vatten och produktionsprocessen genererar ocksa vissa avfallsprodukter, sisom askor frén forbranning.
Bolagets verksamhet regleras av omfattande milj6lagstiftning och &r delvis tillstdndspliktig. Miljétillstan-
den forutsétter att specifika krav uppfylls pa varje plats dar Bolaget bedriver verksamhet i form av utslépps-
nivaer till luft, utsldpp till vatten, bullernivaer, avfalls- och kemikalieanvéindning. Det ar av yttersta vikt att
dessa tillstand efterlevs da de ar en forutsittning for verksamhetens bedrivande. Avsteg kan resultera i att
Bolaget blir foremal for boter eller andra sanktioner, krav pa atgérdande investeringar, produktionsbortfall
och i yttersta fall indragna tillstdnd. Vidare kan miljosanktionsavgifter utdémas vid bristande egenkontroll.
Samtliga miljotillstdnd behdver fornyas inom stipulerade tidsramar, men det finns en risk att inga nya till-
stdnd kommer att tilldelas.

Bolaget bedriver miljofarlig verksamhet pa fastigheter. Enligt Miljobalk (1998:808) har verksamhetsuto-
vare som har bidragit till férorening pé fastigheten ett ansvar for efterbehandling. Detta innebér att krav
under vissa forutsittningar skulle kunna riktas mot Bolaget for sanering av en eventuell férorening pé fas-
tighet dér Bolaget bedriver eller har bedrivit verksamhet for att stélla fastigheten i sddant skick som foljer
av Miljobalk (1998:808), vilket skulle kunna medfora avsevirda kostnader.

Bolaget ar vidare foremal for hallbarhetsrisker relaterade till hindelser som paverkar Bolagets formaga att
bedriva verksamheten héllbart enligt Bolagets uppsatta hallbarhetsmal och omvirldens forvantningar. Ex-



empelvis kan bristande kontroll och uppf6ljning av leverantorer av branslen orsaka storningar i brianslefor-
sorjningen och/eller negativ medial uppmérksamhet som paverkar trovirdigheten fér Bolaget och i sin tur
kan skada Bolagets varumirke vésentligt.

Ovanndmnda milj6- och héllbarhetsrisker skulle om de realiseras ha en vésentlig negativ paverkan pé Bo-
lagets resultat och finansiella stéllning och Bolaget bedomer att dessa utgor risker av lag betydelse.

Risker relaterade till Coronaviruset (covid-19)

Utbrottet och den pagaende globala spridningen av Coronaviruset har lett till en omfattande nedgéng i den
allménna konjunkturen och den globala tillvixten. Bolagets produktion inte ar direkt paverkad av viruset
och Bolagets produkter (virme och kyla) dr nddvandiga samhillstjanster for vilka det alltid finns en efter-
frégan. Bolaget kan dock indirekt paverkas framforallt pa ldngre sikt genom att Bolagets kunder kan fa
sdmre betalningsforméga. Bolagets kundbas bestdr av bostadsréttsforeningar samt offentliga och privata
fastighetsdgare. Ett utbrett och langvarigt utbrott av Coronaviruset i Sverige ddr Bolagets kunder ar verk-
samma kan forvéntas fa en sérskilt negativ inverkan pa Bolagets kunder som ar kommersiella fastighetsbo-
lag inriktade mot handel eller kontor, vilket dirmed indirekt skulle ha en paverkan pa Bolagets intjanings-
forméga. Bolagets samlade bedomning av riskerna kopplade till pandemin till f61jd av Coronaviruset (co-
vid-19) dr att dessa risker kan fa en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stillning. Bolaget
bedomer att dessa utgor risker av lag betydelse.

Korruptionsrisker

Korruption utgor en form av maktmissbruk och avser nér ndgon tillforskansar sig otillborlig vinning genom
sin stéllning. I begreppet korruption ingér foreteelser som mutor, utpressning, favorisering, nepotism,
svindleri, forskingring och jav. Med muta avses bade att ta emot och att erbjuda. Inom Bolagets verksamhet
finns omraden med en hogre exponering for korruption. Frimst géller detta bransleimport som sker fran
omraden/ldnder med vasentligt hogre inslag av korruption dn vad som kan forvintas forekomma i Sverige.
Det finns ocksé en forhojd risk for korruption inom traditionella inkdp dé denna verksamhet dr omfattande
och det finns ett betydande beroende av négra fa stora aktorer. Bristfillig hantering av korruptionsrisker
inom Bolaget genom att t ex inte anta en anti-korruptionspolicy/uppférandekod tillamplig pa verksamheten
och samtliga anstéllda, avsta fran att genomfora utbildningsprogram sa att en anti-korruptionspolicy/upp-
forandekod inte blir kénd bland samtliga medarbetare eller uppdragstagare, avsta fran att rikta sarskilda
insatser i form av med omfattande och sérskild utbildning gentemot medarbetare som sérskilt exponerade
for dessa risker eller underlata att etablera processer och lattillgéngliga rutiner for rapportering och hante-
ring av misstdnkta fall av korruption och oegentligheter, kan skada Bolagets affar och varumairke vilket i
sin tur kan skada Bolagets konkurrenskraft och dirmed medfora dkade kostnader for Bolaget samt kréva
tid och resurser av Bolagets ledning.

Brénsleimport som sker fran omraden/linder med vésentligt hogre inslag av korruption dn vad som kan
forvintas forekomma i Sverige svarade for omkring 18 procent av all bransleimport under 2019.

Ovanndmnda korruptionsrisker skulle om de realiseras ha en negativ paverkan pd Bolagets resultat och
finansiella stillning genom att Bolagets kostnad for t ex brénsleimport blir hdgre &n vad den annars skulle
ha varit. Mot bakgrund av att exponeringen mot omraden/ldnder med vésentligt hogre inslag av korruption
an vad som kan forvéntas forekomma i Sverige ar forhallandevis lag bedomer Bolaget att dessa utgor risker
av lag betydelse.

FINANSIELLA RISKER

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditets- och refinansieringsrisk avser risken att Koncernen inte far tillgang till kassalikviditet och/eller
lanefinansiering for att kunna moéta framtida investeringsbehov och 6vriga finansiella dtaganden. Bolagets
finansiella planering (dvs mandat for styrning och uppf6ljning av likviditets- och refinansieringsrisken)
anvinds for att identifiera och parera likviditetsrisken samt for att minimera kostnaderna for finansieringen
av verksamheten. Detta mandat tar sig bland annat uttryckt i att den genomsnittliga kapitalbindningen for
lan skall vid varje tillfalle uppga till lagst 2,5 ar, de totala laneforfallen 6ver en tolvmanadersperiod far
maximalt uppga till 3 000 msek och att Bolaget vid varje tidpunkt skall ha tillgang till likvida medel och
utldningsataganden inklusive outnyttjade kontokrediter motsvarande refinansieringsbehovet for den kom-
mande tolvménadersperioden, dock minst 500 msek. Per den 31 december 2019 hade Bolaget avtalade



kreditfaciliteter i form av koncernkontolimit och syndikerade revolverande kreditfaciliteter om sammanta-
get 3 300 msek varav 3 225 msek var outnyttjade. Detta kan relateras till totalbeloppet rantebdrande skuld
som forfaller till betalning under 2020, vilket uppgar till 2 433 msek.

Bolaget kan fa svarigheter att refinansiera lan som forfaller till betalning om det tillfalligt uppstar stdrningar
pa kapitalmarknaden som leder till att nyupplaning inte kan ske till rimliga kostnader. Férsdmrade forut-
sdttningar att finansiera verksamheten, bristande likviditet och oférméga att uppfylla finansiella 16ften
skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stdllning och
framtidsutsikter. Bolaget bedomer att detta utgdr en risk av medelhdg betydelse.

Rénterisk

Rénterisk avser risken for att fordndringar i marknadsréntan paverkar Koncernens finansnetto och fér en
negativ effekt p& Bolagets kassafldden, resultat och finansiella stdllning. Per den 31 december 2019 uppgick
Bolagets finansiella nettoskuld till 12 593 msek och koncernens genomsnittliga uppléningsrénta till 1,22
procentenheter. Den genomsnittliga ridntebindningstiden per den 31 december 2019 uppgick till 2,0 ar. Ba-
serat pa forhallandena per den 31 december 2019 skulle en forandring med +/-1 procentenhet i laneréntan
paverka Bolagets resultat med 48 msek. Hojda marknadsréntor och i forldningen dkade réntekostnader
skulle kunna fé en vidsentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for forluster till foljd av att Bolagets motparter eller kunder inte fullgor sina finan-
siella ataganden enligt avtal. Bolaget exponeras for motpartsrisker i forhéllande till finansiella motparter i
form av banker (till exempel i samband med anvéndandet av derivatinstrument dér den underliggande till-
géngen utgors av rinta, valuta eller ndgon ravara) liksom i férhéllande till Bolagets kunder, samarbetspart-
ners och leverantdrer.

Per den 31 december 2019 hade Bolaget inga rantebirande fordringar (utom likvida medel i form av tillgo-
dohavande hos bank och enligt derivatinstrument). Likvida medel uppgick till 2 msek och derivatinstrument
som redovisades som tillgdngar uppgick till 4 msek. Motparter enligt dessa fordringsposter var i samtliga
fall védlrenommerade nordiska banker med god kreditkvalité och motpartsexponering i absoluta tal gente-
mot dessa banker var begransad. Bolaget bedomer att risken for att ndgon av dessa banker inte skulle full-
gora sina betalningsforpliktelser gentemot Bolaget som 1ag.

Koncernens forséljning och dirmed ocksé dess kundkreditrisk ar vil diversifierad over ett stort antal kunder
men branschdiversifieringen &r begransad eftersom de flesta kunder tillhor fastighetsbranschen. Kreditfor-
lusterna pa kundsidan har historiskt varit mycket laga och kreditkvalitén hos kundkollektivet har bedomts
som mycket god. Under 2019 stod ingen enskild kund fo6r mer 4n 3 procent av intdkterna och de tio storsta
kunderna stod for omkring 19 procent av intdkterna. Om flera av Bolagets storsta kunder samtidigt inte
skulle fullgoéra sina betalningsforpliktelser gentemot Bolaget skulle det foljaktligen fa en vésentlig negativ
inverkan pé Bolagets finansiella stillning och resultat. Bolaget bedomer att detta utgdr en risk av lag bety-
delse.

Betydande motpartsrisker kan uppsté dven vid genomforandet av storre investeringsprojekt dér eventuella
obestand av leverantorer kan hota genomforandet av hela projektet och medfora betydande kostnader. Un-
der 2019 fattade Bolaget beslut om att genomfora ett storre investeringsprogram i befintliga produktions-
anldggningar for att under de kommande 12 aren kunna sdkra tillgangen pad 320MW fornybar eleffekt i
Stockholm till en aktor pd elmarknaden. Investeringsprogrammet uppskattas kriva investeringar pa mellan
1 600 och 2 100 msek.

Valutarisk

Valutarisk avser risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursforandringar. Bolaget exponeras
for valutarisker framfor allt vid brénsleinkdp och i stdrre investeringsprojekt. Bransleinkdpen star for de
storsta valutariskerna, frimst i forhallande till valutorna EUR och USD. Aven balansposter i utlindska
valuta kan forekomma vilket i sig innebér en exponering mot valutarisk. En svagare svensk krona, framst i
forhallande till valutorna EUR och USD, innebér generellt en forsdmrad 16nsamhet for Bolaget. I den ut-
strackning valutaexponeringar inte ar prissdkrade kan valutakursforandringar paverka Bolagets intjanings-
forméga negativt eftersom lonsamheten blir ldgre d& kostnaden for att reglera exponering i den aktuella



valutan okar. Baserat pa forhallanden som radde per den 31 december 2019 hade Bolaget en 6ppen valuta-
exponering i EUR om 94 msek och vid en 10-procentig forsvagning av den svenska kronan mot EUR sé
skulle séledes kostnaden for att reglera skuld i EUR ha en effekt om cirka 9 msek med avseende pé Bolagets
resultat.

Valutarisken kan saledes ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning. Bolaget
beddmer att detta utgdr en risk av lag betydelse.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Kreditrisk

En investerare i MTN far en kreditexponering mot Bolaget och maste beddma kreditrisken pa Bolaget och
MTN. Kreditrisken innebér att om utsikterna fér Koncernen skulle forsdmras sa att Bolagets tillgang till
skuldfinansiering forsdmras finns en risk att Bolaget inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser under
MTN. Forsamrade utsikter for Koncernen kan dven leda till en nedgéng i marknadsvardet for MTN. Inve-
steringar i av Bolaget utgivna MTN omfattas inte heller av den statliga insdttningsgarantin.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till kreditrisk utgdr risker av medelhog betydelse.

Strukturell efterstillning och maéjlighet att stiilla sikerhet for annan skuld

Bolaget dr beroende av 6vriga Koncernforetag for att kunna erlagga betalningar under MTN. For att Bolaget
ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det déarfor att Koncernforetag har mojlighet
att ge lan eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sidkerstillda och inget Koncernfo-
retag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer dessutom att
ha skulder till andra borgendrer. Om Koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess borgenérer att
ha ratt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i
Koncernforetaget, har rétt till utbetalning av eventuella resterande medel. Bolaget &r vidare inte férhindrat
att stilla sdkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér Marknadslén. Eventuella sékerstillda
borgenérer i Bolaget har rétt till betalning ur sdkerheterna fore investerare i MTN. Investerare i MTN har
ingen sikerhet i Bolagets tillgdngar och skulle dirmed vara oprioriterade borgenérer i hindelse av Bolagets
konkurs.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att MTN é&r strukturellt efterstdllda koncernbolagens borgenérer
samt att Bolaget far stélla sékerhet fér annan skuld utgor risker av medelhdg betydelse.

Risker forenade med olika riintekonstruktioner av MTN

Investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba och stora réntefordndringar. Om Rénte-
basen faller till en ldgre niva under MTN:s 16ptid blir den rérliga rdntan som betalas till investerare i MTN
lagre. En dndrad forvéntan pa marknaden avseende nivan pa Réntebasen kan hoja eller sdnka marknads-
vardet pA MTN.

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan paverkas negativt
vid fordndringar av den allménna réntenivan. Generellt innebar en hdjning av den allménna réntenivén att
MTN med fast ranta minskar i virde eftersom vérdet p4 MTN med fast rdnta tenderar att utvecklas i motsatt
riktning jamfort med marknadsrdntorna. Detta innebédr en risk for att investerare i MTN med fast rénta
forlorar hela eller delar av sin investering, dir en lédngre 16ptid p& virdepappren innebér en hogre risk.

MTN kan dven ges ut utan rinta till 6ver- eller underkurs eller till nominellt belopp. For sddana MTN giéller
att ingen rénta betalas ut (nollkuponglén) under 16ptiden och att investeraren endast erhéller nominellt be-
lopp i slutet av 16ptiden. Priset pa en MTN utan rénta &r det diskonterade vérdet av det nominella beloppet
som erhalls pa aterbetalningsdagen och marknadsréntan ar en komponent som avgor vilken diskonterings-
faktor som ska anvéndas. Marknadsriantan kommer darfor normalt vara styrande for vérdet pa en MTN utan
ranta och hdjda marknadsréntor kommer normalt att paverka marknadsvérdet for MTN negativt vilket kan
leda till att en innehavare av MTN forlorar hela eller del av sin investering.

Vid investeringar i MTN med realrédnta &r avkastningen, och ibland ocksa éterbetalningen av nominellt
belopp, beroende av relevant index. Vérdet pa en MTN med realrdnta kommer att paverkas av forandringar
i relevant index. Detta kan ske bade under 16ptiden och pé forfallodagen, och utvecklingen kan vara béde
positiv och negativ for innehavaren av MTN. Innehavarens rétt till avkastning ar saledes beroende av ut-
vecklingen for relevant index vilket kan leda till att en innehavare av MTN forlorar hela eller del av sin
investering.

10



Bolaget bedomer att riskerna relaterade till olika rédntekonstruktioner av MTN utgdr risker av medelhdg
betydelse.

Benchmarkférordningen

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensriantor bestims har varit foremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra kommer att implementeras. Det storsta
initiativet pd omrédet dr den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvérden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen”) som triadde i kraft den
1 januari 2018 och som reglerar tillhandahéllandet av referensvérden, rapportering av dataunderlag for re-
ferensvérden och anvindningen av referensvérden inom EU. I och med att forordningen endast tillimpats
en begrinsad tidsperiod kan dess effekter dnnu inte fullt ut bedémas. Det finns dock en risk for att Bench-
markforordningen kan komma att paverka hur vissa referensréntor bestdms och utvecklas. Detta kan i sin
tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gillande vissa referensrintor. Vidare kan de 6kade administrativa
kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att vissa aktorer inte lingre kommer vilja
medverka vid bestimning av referensrintor, eller att vissa referensréntor helt upphor att publiceras. Om sa
sker for den specifika referensrinta som tillimpas for viss MTN skulle det kunna f& negativa effekter for
en innehavare av MTN.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Benchmarkférordningen utgor risker av lag betydelse.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgor grona obligationer avgdrs med hinsyn till de kriterier som framgér av Bolagets fran tid till
annan gillande ramverk for grona obligationer (de ”Grona Villkoren™), enligt dess lydelse pad Lanedatum
for visst Lan. Det finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, dnskemél
eller specifika investeringsmandat. Det &r varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om
risker och principer for MTN dé dessa kan fordndras eller utvecklas. Savil de Grona Villkoren som mark-
nadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket kan medféra formanligare vill-
kor for Lan for efterkommande Fordringshavare eller strangare krav for Bolaget. Fordndringar i de Grona
Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att komma Fordringshavare i Léanet till
godo. Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhéllande till visst Lan innebér det vidare
inte att det foreligger en uppsdgningsgrund for Fordringshavare under Lénet, varfor Fordringshavare i sad-
ana fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller aterkép av MTN eller annan kompensation vid
sddan héndelse.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till grona obligationer utgdr risker av 1ag betydelse.
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Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan
under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgér av tillimpliga Slutliga Villkor som ska
lasas tillsammans med de Allmédnna Villkoren.

Réntekonstruktioner

Fast riinta

Om inte annat framgar av tillimpliga Slutliga Villkor I6per ett Lan med fast rinta med rénta enligt Rénte-
satsen frin (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit un-
der en réinteperiod erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och berdknas pa 30/360-dagarsbasis.
Réntan berdknas pa Lanebelopp om inte annat framgéar av de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Rorlig rinta — FRN (Floating Rate Notes)

Réntesatsen for ett Ldn med rorlig rénta bestar av en Réntebas och en Réntebasmarginal och 16per med
rinta frin (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for varje
Rénteperiod berdknas av Administrerande Institut pé respektive Réntebestimningsdag och utgdrs av Rén-
tebasen med tillagg av Rintebasmarginalen for samma period. Om berdkning av Réntesatsen innebér ett
lagre virde &n noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Réntan som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
enligt Faktiskt/360.

Réntebasen for MTN 1 SEK édr STIBOR och Réantebasen for MTN 1 EUR dr EURIBOR.
”STIBOR” ar:

a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges p&4 Nasdaq Stock-
holms hemsida for STIBOR fixing (eller pd sddan annan hemsida som ersitter
denna) for depositioner i Svenska Kronor under en period jamfoérbar med den re-
levanta Rénteperioden;

b) om ingen sddan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvirdet (avrundat uppét till tre decimaler) av de rédntesatser som de
Svenska Referensbankerna anger till Administrerande Institut pd dennes begiran
for depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

c) om ingen rintesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering
ges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts skiliga
uppskattning bést motsvarar riantesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos af-
farsbanker pa internbankmarknaden i Stockholm f6r den relevanta Rinteperioden.

”EURIBOR” ar:

a) den arliga rintesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROI1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som er-
sitter nimnda system respektive sida) for 14n eller depositioner i Euro under en
period jamforbar med den relevanta Réanteperioden;

b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten
(a), medelvérdet (avrundat uppét till tre decimaler) av de riantesatser som Europe-
iska Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begéiran for de-
positioner av EUR 10.000.000 f6r den relevanta Rénteperioden; eller

c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering
ges under punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts skiliga
uppskattning bést motsvarar rintesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker
for den relevanta Rénteperioden.

STIBOR och EURIBOR utgér referensvirden enligt Europaparlamentets och rédets férordning (EU)

2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvéirden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG
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och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 ("Benchmarkfrordningen"). Administratéren av STI-
BOR, Swedish Financial Benchmark Facility AB ("SFBF") (ett heldgt dotterbolag till Global Rate Set
Systems Ltd), ingér vid tidpunkten for detta Grundprospekts godkédnnande inte i den Europeiska vardepap-
persmyndigheten ESMASs register 6ver sddana aktdrer som kontrollerar tillhandahéllandet av ett referens-
vérde i enlighet med artikel 36 i Benchmarkforordningen. Savitt Bolaget kdnner till vid tidpunkten for
godkénnande av detta Grundprospekt, & SFBF ansvarig for att tillhandahélla STIBOR enligt 6vergangsbe-
stimmelserna i Benchmarkférordningen fram tills dess att Finansinspektionen har provat SFBF:s ansokan
om auktorisation som administratér av en anpassad STIBOR och godkénns ansdkan kommer Finansin-
spektionen att bedriva 16pande tillsyn av SFBF som administrator for en anpassad STIBOR i enlighet med
kraven i Benchmarkforordningen. Administratéren av EURIBOR, European Money Market Institute, ar
registrerat i ESMA:s register 0ver administratorer.

Nollkupong
Lan med nollkupong 16per utan réinta.

Realriinta

Om inte annat framgar av tillimpliga Slutliga Villkor 16per ett Lan med realrédnta med inflationsskyddad
rinta frin (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. For varje Rénteperiod
faststills ett inflationsskyddat riintebelopp och, om tillimpligt, pa Aterbetalningsdagen ett inflationsskyddat
nominellt belopp som berédknas i enlighet med tillimpliga Slutliga Villkor. Fast rinta med dess Réntesats
samt rorlig rdnta med dess Rantebas och Réntebasmarginal berdknas pé sétt som anges ovan under rubri-
kerna ”Fast rdnta” respektive “Rorlig rdnta (Floating Rate Notes)”.

Dagberiikning
For Lan under MTN-programmet kan f6ljande konventioner for dagberdkning av rinta anvéndas.

30/360 ska berdknas pé ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar som
16pt i ménaden
ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden divi-
derat med 360

Faktiskt/360

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp pa den relevanta Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbetal-
ningsdagen pa dag som inte dr Bankdag aterbetalas Lénet forst foljande Bankdag. Eventuell Rénta erlaggs
pa den aktuella Rénteforfallodagen. Betalning av Lanebelopp och rénta ska ske i den valuta i vilket Lanet
upptagits till den som &r pa Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sédan annan person som
ar registrerad hos Euroclear Sweden som berittigad att erhélla sdédan betalning.

Fordringshavares ritt till fortida inlésen vid dgarforindring

Envar Fordringshavare har rétt att begira aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om
Stockholms Stad och Fortum (var for sig eller tillsammans) upphor att, direkt eller indirekt, dga och kon-
trollera aktier som representerar minst 50 procent av rosterna och aktiekapitalet for samtliga aktier i Bola-
get. Det dligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarfordndring meddela Fordringshavarna
om detta. Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkdp av MTN ska tillstdllas Bolaget
senast 20 Bankdagar efter meddelandet 1dmnats.

Uppsiigning av lin

Administrerande Institut ska (i) om sé begirs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran
representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begéran kan endast goras av
Fordringshavare som ar registrerade i skuldboken den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag dé be-
géran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre 4n tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan, goras gemensamt) eller (ii) om
s& beslutas av Fordringshavarna under ett Lan p& Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Lan
tillsammans med rénta (om nigon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmétet (om tillimpligt) beslutar, om:
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a)

b)

d)

(e)

(H
(2

()
(@)

)

Bolaget inte i ratt tid erldgger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende négot Lan, sdvida
inte drojsmaélet:

>i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(ii))  inte varar langre dn tre (3) Bankdagar;

Bolaget, i ndgot annat avseende &n som anges i punkten (a), inte fullgor sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutséttning att:

)] rittelse ar mojlig; och

(i)  Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och rét-
telse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag inte i ritt tid eller inom tilldmplig uppskovsperiod
erldgger betalning avseende annat 14n och l&net ifraga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat
sdgas upp, till betalning i fortid eller, om uppsédgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgora slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar minst tio (10) Bank-
dagar, allt under forutsattning att summan av utestdende skuld under de lan som berors upp-
gér till minst SEK 150.000.000 eller motsvarande belopp i andra valutor.

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag dé Bola-
get eller Koncernforetaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som Bolaget
eller Koncernforetaget stillt for annans forpliktelse, under forutsdttning att summan av be-
rittigade krav som inte infriats inom sédan tid uppgar till minst SEK 150.000.000 eller mot-
svarande belopp i andra valutor;

tillgdngar som dgs av Bolaget eller ett Vésentligt Koncernforetag och som har ett viarde over-
stigande SEK 10.000.000 utméts eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sa-
dan utmétning eller liknande utlindskt forfarande inte undanréjs inom tjugo (20) Bankdagar
frén dagen for utmétningsbeslutet eller beslutet om sddant liknande utlédndskt forfarande;

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om foretagsrekon-
struktion eller liknande forfarande;

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag forsitts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag ska trdda i likvidation sévida
inte, betrdffande Visentligt Koncernforetag, likvidationen é&r frivillig och inte foranleds av
sadant Viasentligt Koncernforetags obestand; eller

Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget &r 6verlatande bolag eller Vi-
sentligt Koncernforetag dr overlatande bolag i forhéllande till ett bolag utanfér Koncernen
om, for det fall ett Vésentligt Koncernforetag dr overldtande bolag, det negativt paverkar
Bolagets forméga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen ”lan” och “forpliktelse” i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar aven kredit i rdkning samt
belopp som inte erhdllits som 1&n men som ska erldggas pé grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmén omséttning.
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Allménna villkor

BAKGRUND

Foljande allménna villkor ("Allménna Villker”) ska gélla for 1&n som Stockholm Exergi Holding AB
(publ) (tidigare firma AB Fortum Viarme Holding samégt med Stockholms stad (publ)) (org. nr. 556040-
6034) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingétts den 7 juli 2014 mellan Bolaget
och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Nordea
Bank Abp! om MTN-program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande 16ptider,
dock légst ett ar, s.k. Medium Term Notes.?

1. DEFINITIONER
1.1 Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

”Administrerande Institut” &r, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lén utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betrdffande Léanet eller (ii) om Léan utgivits genom endast ett Utgi-
vande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” ir den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta da-
gen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfal-
lodag for rénta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag dé betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betrif-
fande betalning av skuldebrev inte &r likstidlld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, mid-
sommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allmén
helgdag.

”Dagberikningsmetod” ir vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den be-
rakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska berdknas enligt foljande:

a) ”30/360” ska berdknas pa ett & med 360 dagar bestdende av tolv manader med var-
dera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i ménaden;
eller

b) ”Faktiskt/360” ska beréknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” ir Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Swedbank AB (publ)® och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig
till detta MTN-program, dock endast sé ldnge sadant institut inte avtritt som emissionsinstitut.

“EURIBOR” r:

a) den érliga rantesats som omkring k1. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida EURI-
BORO1 (eller genom sédant annat system eller pd sadan annan sida som ersétter
ndmnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period jaim-
forbar med den relevanta Ranteperioden;

! Tidigare under namnet Nordea Bank AB (publ).

2 Angivet avtal ingdnget den 7 juli 2014 mellan Bolaget och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Dan-
mark, Sverige Filial och Nordea Bank Abp har dndrats genom ett tilliggsavtal den 8 juni 2020 enligt vilket Nordea Bank Abp fran-
trider som Emissionsinstitut och Swedbank AB (publ) tilltrdder som Emissionsinstitut.

3 Swedbank AB (publ) tilltriidde som Emissionsinstitut per den 8 juni 2020.
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b) om ingen sddan réintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av de rintesatser som Europeiska Re-
ferensbanker anger till Administrerande Institut pd dennes begéran for depositioner
av EUR 10.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

c) om ingen rédntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges
under punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga upp-
skattning bést motsvarar réntesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker for den
relevanta Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” &r den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” ir Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074).

”Europeiska Referensbanker” ér fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

”Fordringshavare” ir den som &r antecknad pd VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare av MTN.

”Fordringshavarméte” ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12 (Ford-
ringshavarmaote).

“Fortum” dr Fortum Oyj (finskt org. nr. 1463611-4).

”Huvudégare” ar dgare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar minst 50 procent av
rostetalet eller aktiekapitalet for samtliga aktier i Bolaget.

”Justerat Lanebelopp” ar det utestiende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag for
MTN som &gs av Bolaget, Koncernforetag eller en Huvuddgare, oavsett om Bolaget, Koncern-
foretag eller Huvudégare ér direktregistrerad som dgare av sédan MTN eller e;.

”KPI” &r konsumentprisindex eller - om konsumentprisindex har upphort att faststéllas eller
offentliggéras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i landet som faststillts eller
offentliggjorts av Statistiska Centralbyran ("SCB”) eller det organ som i SCB:s stélle faststél-
ler eller offentliggér sadant index. Vid byte av indexserie ska nytt index riknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag (varvid med begreppen koncern
och moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551)).

”Koncernforetag” ir varje juridisk person som ingar i Koncernen utdver Bolaget.

”Kontoforande Institut” ir bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken Ford-
ringshavare dppnat VP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” &r Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vil-
ket enligt dverenskommelse med Bolaget kan komma att 6verta denna roll.

”Likviddag” ir, enligt Slutliga Villkor, den dag d& emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” dr varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program.

”Lanebelopp” ir, enligt Slutliga Villkor, det belopp for relevant Lan som utgors av samtliga
MTN under relevant Lan (men minskat med eventuellt aterbetalt belopp).

”Lanevillkor” ar, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant
Lan.
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”Marknadslan” ir 14n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper (in-
klusive lan under MTN- eller annat marknadslédneprogram), som séljs, formedlas eller placeras
i organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” ér en ensidig skuldforbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och utgor del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad sdsom definierat i lag (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden.!

”Stockholms Stad” dr Stockholms kommun (org. nr. 212000-0142).

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med mall for slutliga villkor.

”Startdag For Rénteberikning” &r, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i fore-
kommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

a) den 4rliga rintesats som omkring k1. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms?
hemsida for STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersitter denna) for
depositioner i Svenska Kronor under en period jaimforbar med den relevanta Rénte-
perioden;

b) om ingen sddan réintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvirdet (avrundat uppat till tre decimaler) av de rdntesatser som de Svenska Re-
ferensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begiran for depositioner
av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

c) om ingen rédntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges
under punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga upp-
skattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos affarsban-
ker pa internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” ir den lagliga valutan i Sverige.

”Svenska Referensbanker” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp,
filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ) eller sidana ersittande banker som utses av Administrerande Institut.

”Utgivande Institut” ir, enligt Slutliga Villkor, ett eller flera Emissionsinstitut varigenom Lén
har utgivits.

”Valor” dr, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN.

”VP-konto” ér det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kon-
toforing av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett viardepapper &r direktregistrerad
som &gare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av vardepapper dr forvaltarregisterat i
en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” ar vid var tid varje Koncernforetag, forutom Bolaget, vars:

6)] tillgdngar pa balansrikningen (konsoliderat med tillgdngar pa balansrik-
ningen for eventuella dotterbolag till sddant Koncernforetag) utgdr minst tio

! Definitionen &terfinns nu i direktiv 2014/65/EU (MIFID II).
2 Tidigare under namnet NASDAQ OMX.
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1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

3.3

procent av Koncernens totala konsoliderade tillgdngar, i enlighet med senast
publicerade arsredovisning; eller

(i) resultat fore rdnta och skatt (konsoliderat med resultat fore rénta och skatt
for eventuella dotterbolag till sidant Koncernforetag) utgér minst tio procent
av Koncernens konsoliderade resultat fore ridnta och skatt, i enlighet med
senast publicerade arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag dd@ MTN ska aterbetalas.
”Aterkopsdag” 4r den dag som angivits enligt punkt 9.2.

Vid berékningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som géllde Bank-
dagen nirmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX="
(eller genom sédant annat system eller pa sadan annan sida som ersétter ndmnda system re-
spektive sida) eller, om sddan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den
aktuella valutan pd ndmnda dag som publiceras av Riksbanken pé sin hemsida (www.riks-
bank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rintekonstruktion, Réntesats, Rintebas, Réntebasmarginal,
Réntebestaimningsdag, Rénteforfallodagar, Rénteperiod, Inflationsskyddat Réantebelopp, In-
flationsskyddat Lanebelopp, Officiellt Index, Basindex, Realrénteindex, Referensobligation,
Slutindex och Valuta éterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid
pa lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkidnnande fran Ford-
ringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de réttigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvérva
MTN bekriéftar varje ny Fordringshavare sddant godkénnande.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sirskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sdédant Lan.

For varje Lan ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor
utgor fullstindiga Lanevillkor for Lénet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska virdepap-
per kommer att utfirdas. Begéran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska riktas till
Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testa-
mente eller gavobrev eller annars forvérvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska lata
registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att i samband med Fordringshavarméte erhélla information

fran Euroclear Sweden om innehéllet i dess avstaimningsregister for MTN i syfte att kunna
fullgora sina uppgifter enligt punkt 12.
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4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

6.1

6.2

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan @n Fordringshavare onskar utova Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarmote, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behd-
righetshandling utfdrdad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshava-
ren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befull-
méktigad person far agera sjdlvstindigt och dger ritt att delegera sin rétt att foretrdda Ford-
ringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning av Lénebelopp och i forekommande fall rénta ska ske i den Valuta i vilken Lénet
upptagits.

Betalningar avseende Lén ska goras till den som éar registrerad som Fordringshavare pa Av-
stimningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som ar registrerad hos
Euroclear Sweden som beréttigad att erhélla sidan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insittas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pé
respektive forfallodag. I annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet pa respektive for-
fallodag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen re-
gistrerade adress. Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att
beloppet utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg sé snart hindret upphort till den som pa
Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder
for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hind-
ret har upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom
om att beloppet kom i ordtta hdnder eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Rénta pé visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lénevillkoren. For

Lan som 16per med rinta ska réntan berdknas pa Lanebelopp, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:
(a) Fast Réinta
Om Lén ar specificerat som Lan med fast ranta ska Lanet I0pa med rinta enligt Rén-

tesatsen frén (exklusive) Startdag For Rénteberikning till och med (inklusive) Ater-
betalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pé respektive Réntefor-
fallodag och beriknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga Villkor.
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6.3

6.4

71

7.2

(b) Rorlig Rinta (FRN)

Om Lénet dr specificerat som Lan med rorlig ranta ska Lénet 16pa med rédnta fran
(exklusive) Startdag For Rinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsda-
gen. Rintesatsen for respektive Rénteperiod faststills av Administrerande Institut pa
respektive Rintebestimningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilligg av Rantebas-
marginalen for samma period.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réntebestimningsdagen pa grund av sddant hinder
som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsétta att l6pa med den réntesats som géllde for
den ndrmast forutvarande Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administre-
rande Institut berdkna ny Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen
for berdknandet till utgangen av den da I6pande Rénteperioden.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Rantefor-
fallodag och berdknas enligt den Dagberékningsmetoden som anges i Slutliga Villkor.

(c) Realrénta

Om Lénet &r specificerat som Lan med realréinta ska Lanet 16pa med Inflationsskyddat
Rintebelopp fran (men exklusive) Lanedatum till (och inklusive) Aterbetalningsda-
gen. Inflationsskyddat Réantebelopp bestar av Réntesatsen (vid fast rénta) respektive
Réntebasen och Rédntebasmarginalen (vid rorlig rdnta) vilka beréknas pa det sétt som
specificeras i punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet
med den kvot som berdknats genom att multiplicera Réntesatsen (vid fast rénta) re-
spektive Rantebasen och Réntebasmarginalen (vid rorlig rénta) dels med Lénebelop-
pet och dels med en faktor som motsvarar kvoten mellan Realrdnteindex och Basin-
dex. Administrerande Institut faststéller Inflationsskyddad Rénta.

Kan Inflationsskyddat Réntebelopp inte bestimmas pa Rantebestimningsdagen pa
grund av siddant hinder som avses i punkt 15.1 ska Lénet fortsétta att 16pa med den
rantesats som géllde for den ndrmast forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret
upphort ska Administrerande Institut berékna nytt Inflationsskyddat Réntebelopp att
giélla frdn den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen av den da
l6pande Rénteperioden.

(d) Nollkupongslan

Om Lénet ar specificerat som nollkupongslén ska Lanet 16pa utan rinta.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte dr Bankdag utbetalas rénta
forst foljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pa dag som inte dr Bankdag ska som Rén-
teforfallodag istéllet anses ndrmast padfoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infall-
ler i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmalsrénta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag dé betalning erldggs efter en rdntesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i
Euro under den tid drdjsmalet varar, med tilligg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska dérvid avlédsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drdjs-
maélet varar. Drojsmalsrinta enligt denna punkt 7.1 for Lan som 16per med rénta ska dock aldrig
utgé efter lagre rantesats 4n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i
fréga med tilldgg av tvd procentenheter. Drojsmalsrénta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmals-
ranta efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som 16per med rinta, den réntesats som géllde
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8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

10.

10.1

10.2

for aktuellt Lan pé forfallodagen ifréga eller (i) for Lan som loper utan rdnta, genomsnittet av
en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR re-
spektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid
drojsmaélet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess (i) Lanebelopp eller (ii) med Inflationsskyddat Lanebe-
lopp, sdsom tillimpligt enligt relevanta Slutliga Villkor, p& Aterbetalningsdagen tillsammans
med upplupen rinta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare &terkopa MTN vid varje tidpunkt
under forutséttning att det ar forenligt med géllande ritt. MTN som 4gs av Bolaget far enligt
Bolagets eget val behallas, overlatas eller 16sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ritt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om Stockholms Stad och Fortum (var for sig eller tillsammans) upphér att, direkt eller
indirekt, dga eller kontrollera aktier som representerar minst 50 procent av rosterna och aktie-
kapitalet for samtliga aktier i Bolaget.

Det éligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarforédndring enligt punkt 9.1
meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Meddelandet
ska innehélla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill f& MTN aterkopta ska
agera samt specificera sista dagen for pakallande av aterkdp i enlighet med punkt 9.5 och Ater-
kopsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om Agar-
forindringen avsints till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om Aterkdpsdagen
inte 4r en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses nirmast pafoljande Bankdag.

Om ritt till aterkdp foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare si begér, aterkdpa relevanta
MTN pé Aterkdpsdagen till det belopp per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga Ater-
betalningsdagen, tillsammans med upplupen rénta (om nagon). For MTN som ar nollkupong-
slén ska istéllet ett belopp per MTN beréknat i enlighet med punkt 11.5 erldggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av aterkdp av MTN ska tillstéllas Bo-
laget senast 20 Bankdagar efter meddelandet ldmnats i enlighet med punkt 9.2.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange ndgon MTN utestér atar sig Bolaget foljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lén i formansrittsligt hinseende jam-
stills med Bolagets ovriga icke efterstéllda och icke sdkerstillda betalningsforpliktelser, féru-
tom sddana forpliktelser som enligt gillande rétt har béttre forménsrétt.

Bolagets verksamhet och anléiggningstillgangar
Bolaget ska inte (i) védsentligt fordndra karaktiren av Koncernens verksamhet eller (ii) avyttra
eller pd annat sétt avhénda sig anldggningstillgang av visentlig betydelse for Koncernen om

saddan avhéndelse pa ett visentligt negativt sétt pdverkar Bolagets formaga att fullgora sina
forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

21



10.3

104

10.5

11.

11.1

Sikerstillande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stilla sékerhet eller lata annan stilla sdkerhet, vare sig i form av ansvars-
forbindelse eller pé annat sétt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma
att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stélla sdkerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur
inte far sékerstillas, for annat Marknadsldn som upptagits eller kan komma att upp-
tagas av annan dn Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslén efterlever bestimmel-
serna enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederboérande Koncernforetag ska tillimpas
det som géller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget fir motta sddan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt bestimmelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad eller annan
marknadsplats atar sig Bolaget, sjélvt eller genom Administrerande Instituts forsorg, att ansdka
om detta vid relevant Reglerad Marknad eller marknadsplats och att vidta de &tgérder som
erfordras for att bibehalla upptagandet till handel s& ldnge det relevanta Lanet &r utestaende,
dock langst sé lange detta d4r mojligt enligt tillimpliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel p& Reglerad Marknad till-
géngliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om s begérs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunk-
ten for begéiran representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lén (sddan
begéran kan endast goras av Fordringshavare som é&r registrerade i skuldboken den Bankdag
som infaller ndrmast efter den dag da begéran inkom till Administrerade Institut och maste,
om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n tio (10) procent
av Lanebelopp under relevant Lan, goras gemensamt) eller (ii) om sé beslutas av Fordringsha-
varna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Léan tillsammans med
rdnta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmétet (om tillimpligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ritt tid erldgger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende nagot Lan,
sdvida inte drojsmélet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre n tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget, i ndgot annat avseende &n som anges i punkten (a), inte fullgdr sina forplik-

telser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsittning att:
1) rattelse dr mojlig; och

(i1) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rittelse
och rittelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;
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11.2

11.3

(c) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillimplig upp-
skovsperiod erldgger betalning avseende annat lan och lénet ifrdga pa grund dirav
sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppségningsbestam-
melse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om betal-
ningsdrdjsmalet varar minst tio (10) Bankdagar, allt under forutséttning att summan
av utestdende skuld under de lan som berdrs uppgér till minst SEK 150.000.000 eller
motsvarande belopp i andra valutor;

(d) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag
dé Bolaget eller Koncernforetaget mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti
som Bolaget eller Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutsittning
att summan av berittigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgér till minst SEK
150.000.000 eller motsvarande belopp i andra valutor;

(e) tillgadngar som &dgs av Bolaget eller ett Visentligt Koncernforetag och som har ett
virde dverstigande SEK 10.000.000 utméits eller blir foremal for liknande utléndskt
forfarande och sadan utmitning eller liknande utldndskt forfarande inte undanrdjs
inom tjugo (20) Bankdagar fran dagen for utmétningsbeslutet eller beslutet om sddant
liknande utldndskt forfarande;

) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(2) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag ansdker om eller medger ansdkan om fore-
tagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

(h) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag forsitts i konkurs;

1) beslut fattas om att Bolaget eller Vasentligt Koncernforetag ska trdda i likvidation
sdvida inte, betraffande Vésentligt Koncernforetag, likvidationen ér frivillig och inte
foranleds av sddant Visentligt Koncernforetags obestand; eller

)] Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar 6verlatande bolag el-
ler Viasentligt Koncernforetag ér verlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor
Koncernen om, for det fall ett Vidsentligt Koncernforetag dr dverlatande bolag, det
negativt pdverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Begreppen ”lan” och “forpliktelse” i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar dven kredit i

rakning samt belopp som inte erhallits som 1an men som ska erldggas pa grund av skuldebrev

uppenbarligen avsett for allmin omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rdnta (om négon) for-
fallet till betalning enligt punkt 11.1 genom hénvisning till en uppsdgningsgrund om det har
beslutats pé ett Fordringshavarméte att sddan uppsidgningsgrund (tillfalligt eller permanent)
inte ska medfora uppsiagning enligt punkt 11.1.

Det éligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlig-
het med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle
intréffa. I brist pa sddan underrittelse eller underrittelse enligt punkt 11.4 ska Emissionsinsti-
tut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kdnna till en uppsidgningsgrund. Varken Administre-
rande Institut eller Emissionsinstituten &r sjdlva skyldiga att bevaka om forutséttningar for
uppsigning enligt punkt 11.1 foreligger.

Bolaget ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddvéndigt tillstilla

Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden som behandlas i punkt 11.1. Bolaget ska
vidare lamna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten skiligen
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11.5

12.

12.1

12.2

12.3

124

12.5

12.6

kan komma att begéra rérande sddana forhallanden som behandlas i punkt 11.1 samt pa begé-
ran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som rimligen kan vara av betydelse
héirvidlag.

Vid éterbetalning av Lén efter uppségning enligt punkt 11.1 ska:

a) Lan som Ioper med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rinta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

b) Lan som Ioper utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestédms enligt f6l-
jande formel per dagen for uppségningen av Lanet:

Valor
(140

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for 14n, utgivet av svenska staten,
med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid avsak-
nad av séljréanta ska istdllet kopréinta anvéndas, vilken ska reduceras med marknads-
missig skillnad mellan kdp- och séljrédnta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen
ska stdngningsnoteringen anvéndas.

t= aterstdende 10ptid for aktuellt Lan, berdknat i enlighet med Dagberdkningsmetoden
Faktiskt/360.
FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst tio (10) procent av Justerat Lanebelopp under ett
visst Lén (sddan begdran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i skuldboken
den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran inkom till Administrerade Institut
och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n tio
(10) procent av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte
for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda med-
delande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det
har mottagit en begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sédan senare
dag som krivs av tekniska eller administrativa skil). Administrerande Institut ska utan drojs-
mal skriftligen for kinnedom underrétta Utgivande Institut om nyss nimnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det f6-
reslagna beslutet méste godkénnas av nadgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sdidant godkédnnande inte kommer att 1dmnas, eller
(ii) det foreslagna beslutet inte dr forenligt med géllande rétt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begidran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett full-
maktsformuldr. Endast 4renden som har inkluderats i kallelsen fér beslutas om pa Fordrings-
havarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade. Det huvudsakliga inne-
hallet i varje drende ska anges. Om det krivs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nér-
vara pa Fordringshavarmdtet ska sidant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare 4n tret-
tio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1dn under MTN-programmet
kan hallas vid samma tillfille.

Utan att avvika frdn bestimmelserna i dessa Allménna Villkor fir Administrerande Institut

foreskriva sddana ytterligare bestimmelser kring kallande till och hallande av Fordringshavar-
motet som detta finner ldmpligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta mdjlighet for
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12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

12.12

Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet, att rostning kan ske genom
elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som dr, eller har blivit befullméaktigade i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera
for Fordringshavare) av nagon som é&r, Fordringshavare pa Avstaimningsdagen for Fordrings-
havarmotet far utdva rostrétt pa sddant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta MTN om-
fattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavar-
mdotet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran Avstam-
ningsdagen for Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarméte dger Bolaget, Fordringshavare, Administrerande Institut, Utgivande
Institut samt deras respektive ombud och bitridden, rétt att narvara. P4 Fordringshavarmotet
kan beslutas att ytterligare personer far ndrvara. Ombud ska forete behorigen utférdad fullmakt
som ska godkénnas av Fordringshavarmotets ordforande. Fordringshavarmoéte ska inledas med
att ordforande, protokollforare och justeringsmén utses. Administrerande Institut ska utse ord-
forande, protokollforare och justeringsmidn om inte Fordringshavarmoétet bestimmer annat.
Ordféranden ska uppritta en forteckning 6ver ndrvarande rostberittigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”).
Dérefter ska Rostlangden godkdnnas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin
rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av
dessa bestimmelser anses sasom nérvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for sa-
dan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberittigade och ska tas
upp i1 Rostldngden. Bolaget ska fa tillgéng till relevanta rostberdkningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstillas och héllas tillgéngligt for Fordringshavare, Bolaget,
Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i foljande drenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio
(90) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rdstar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Lanebelopp, dndring av villkor rela-
terande till rinta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Lanevillkoren) och &ndring av foreskriven Valuta for Lanet;

b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 12;
c) géldenérsbyte; eller
d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kriiver samtycke av Fordringshavare representerande
mer an femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar
under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men ar inte begrénsat
till, &ndringar och avstdenden av rittigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en
hogre majoritet (annat én Andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida
uppsdgning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ér beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio (50)
procent av det Justerade Lénebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt
12.9 eller, avseende Ovriga drenden, tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under
det relevanta Lénet.

Om Fordringshavarmdtet natt beslutsforhet for vissa men inte alla drenden som ska beslutas
vid Fordringsmotet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga
drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarméte inte &r besluts-
fort avseende visst drende ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i
enlighet med punkt 12.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den
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12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

12.19

12.20

12.21

13.

13.1

13.2

13.3

eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte
gélla for sddant nytt Fordringshavarmdéte.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstricker forpliktelser eller begrénsar réittigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kriaver dven godkidnnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer dn en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sitt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersdttning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan
ersittning erbjuds alla Fordringshavare som limnar samtycke vid relevant Fordringshavar-
mote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare,
oavsett om denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har rdstat pa
motet ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Institut ska, i syfte att for sérskilt Fordringshavarméte uppritta rostlangd, ha
ratt att fran Euroclear Sweden begéra ett utdrag frén skuldboken utvisande registrerade Ford-
ringshavare for relevant Lan om Euroclear Swedens regelverk sa tillater. Administrerande In-
stitut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller annars vara ansvarigt for att
faststélla vem som dr Fordringshavare i MTN.

P& Administrerande Instituts begéran ska Bolaget utan drdjsmal tillhandahélla det Administre-
rande Institutet ett intyg som anger antal MTN som 4gs av Bolaget, Koncernforetag och Hu-
vudéigare vid utgéngen av relevant Avstimningsdag fore ett Fordringshavarméte. Administre-
rande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for
att faststélla om en MTN é&gs av Bolaget, Koncernforetag eller Huvudégare.

Ett beslut pa Fordringshavarméte av en villkorsdandring kan omfatta sakinnehallet av &ndringen
och behover inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér &ndringen triader i kraft.
En dndring trader dock inte i kraft forrédn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekom-
mande fall) och publicerats i enlighet med punkt 10.5.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmél meddelas Fordringsha-
varna under relevant Ldn genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med
avsnitt 15 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande
Instituts begéran tillhandahalla protokoll frén relevant Fordringshavarmote. Underlétenhet att
meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel
i dessa Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far verenskomma om justering av klara och uppenbara
fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom 6verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt in-
stitut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrdda som sadant, dock att Admini-
strerande Institut med avseende pé visst Lén inte fir avtrdda med mindre &n att ett nytt Admi-
nistrerande Institut utses i dess stélle.
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13.4

13.5

14.

14.1

14.2

15.

15.1

15.2

15.3

154

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

17.2

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall éin enligt punkterna 13.1-13.4 ska ske genom
beslut pd Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Ett beslut om en villkorsidndring enligt punkt 13.1-13.4 ska registreras hos Euroclear Sweden
(i forekommande fall) och publiceras i enlighet med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 riinta pre-
skriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de me-
del som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre &r betriffande ridntebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestimmelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Ldn p& den adress som é&r registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordrings-
havarna ska ocksé offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket pad Avstaimningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sdnds med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter av-
sdndande och meddelande som sidnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér
det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte séints pé korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I frdga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgérderna géller att ansvarighet inte kan
goras gillande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om veder-

bdrande Emissionsinstitut sjdlv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omsténdighet som angivits i punkt
16.1 att vidta atgérd, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoforing av finan-
siella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ritt ska tillimpas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.
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Hirmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor dr for oss bindande

Stockholm den 2 november 2017

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
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Mall for slutliga villkor

Emission av [beskrivning av obligationernal
under Stockholm Exergi Holding AB (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska gilla Allménna Villkor for ovan nimnda MTN-program av den 2 november 2017, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. De Allménna Villkoren for Bolagets MTN-program éterges i Bolagets
grundprospekt daterat den [e] juni 2020 ("Grundprospektet”) som upprittats i enlighet med artikel 8 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska of-
fentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen’) jimte frén tid till annan publicerade
tilliggsprospekt som upprittats till Grundprospektet. Definitioner som anvédnds nedan framgar antingen av
Allménna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pé annat sétt i Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren for Lén nr [e] och har utarbetats enligt artikel 8 i Prospektfor-
ordningen. Fullstindig information om Bolaget och erbjudandet kan endast f4s genom Grundprospektet,
dess tilldggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervéger att inve-
stera i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tilldggsprospekt.
Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns att tillgd pA www.stockholmexergi.se/om-stockolm-exergi/fi-
nansiell-information/finansiering/.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lénebeloppet hdjts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] frdn [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Linenummer: [e]
(1)  tranchbendmning: [e]
2. Léanebelopp:

(1)  for Lanet: [SEK/EUR] [e]

(i1)  for tranch 1: [SEK/EUR] [@]

[(foljande trancher:] [SEK/EUR] [e]
3. Pris: [®] % av Lanebelopp [plus upplupen rénta fran och med
[infoga datum]]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Valor: [SEK/EUR] [e]
6. Lanedatum: [e]
7. Startdag For Rénteberiikning: [o]
8. Likviddag: [Lanedatum]
[Specificera om annat én Lanedatum)
9. Aterbetalningsdag: [o]
10. Réntekonstruktion: [Fast rdnta]
[Rorlig rénta (FRN)]
[Realrénta)]
[Nollkupongslan]
11. Belopp pa vilket rinta ska berik- [Lanebeloppet/[e]]

nas:
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12.

Belopp till vilket Lin ska dterbe-
talas vid den slutliga Aterbetal-
ningsdagen:

100 % av [Léanebeloppet /[®]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13.

14.

15.

16.

Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(i) Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodagar:

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer:

Rorlig Réinta (FRN):

(1) Rintebas:

(i) Réntebasmarginal:

(iii)) Réntebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslan:

(1) Villkor for Nollkupongslan:
(i1) Riskfaktorer

Realrinta:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[®] % arlig ranta

Tiden fran den [@] till och med den [®] (den forsta Rén-
teperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [@] mé-
nader med slutdag pé en Rénteforfallodag

[Arligen/Halvérsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [®] och sista gdngen den [e]]

(Ovan fordndras i hédndelse av forkortad eller forlingd
Riinteperiod)

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
rénta” 1 Grundprospektet.

[Tillimpligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e#]-ménader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réantebas ska interpole-
ras linjart mellan [e®]-manader [STIBOR/EURIBOR]
och [e]-manader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[®] %
[Tvé] Bankdagar fore forsta dagen i varje Rénteperiod,
forsta gangen den [®]

Tiden fran den [®] till och med den [e] (den forsta Rén-
teperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [®] ma-
nader med slutdag pa en Réanteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gdngen den [e]
och sista gangen den [e®]
Faktiskt/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med r6r-
lig rdnta” i Grundprospektet.

[Tillampligt][E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "M TN utan rénta
(Nollkupongslan)” i Grundprospektet.

[Tillampligt][E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
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OVRIGT

17.

18.

(i) Inflationsskyddat Réntebelopp:

(i1) Inflationsskyddat Lanebelopp:

(iii) Officiellt Index:
(iv) Basindex:

(v) Realrinteindex:

(vi) Referensobligation:
(vii) Slutindex:

(viii) Aterkop:

(ix) Riskfaktorer:

Grona obligationer

(1)  Villkor fér Grona obligat-
ioner:

(i) Riskfaktorer:

Upptagande till handel pa Regle-
rad Marknad:

(i) Reglerad Marknad eller an-
nan marknadsplats:

(i) Uppskattning av samman-
lagda kostnader i samband
med upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

[Ej tillampligt][Rénta berdknat p& Lénebeloppet é&r
[Réntesatsen][Réntebasen plus Réntebasmarginalen]
multiplicerad dels med Lénebeloppet och dels med en
faktor som motsvarar kvoten mellan Realridnteindex
och Basindex enligt foljande formel:

rXLénebelopp[ Basind
asindex

Realréinteindex)

dar r avser [Réntesatsen][Réntebasen plus Réintebas-
marginalen].

Om kvoten mellan Realrdnteindex och Basindex ar
mindre 4n 1 ska den vid berdkning av inflationsskyddat
rantebelopp enligt denna punkt 16 likvél anses vara 1.]

[Ej tillampligt][[Lanebeloppet multiplicerat med en
faktor som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex enligt foljande formel:

Slutindex )

Léanebelopp x
PP [Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre
@n 1 ska den vid berdkning av Inflationsskyddat Lane-
belopp enligt denna punkt 16 likvil anses vara 1.]

[KPI][e]
[[®] utgdrande Officiellt index for [e]]

[Officiellt index for [e] de ar rintebelopp ska erldg-
gas][e].

[E;j tillampligt][e]

[Officiellt index for [e]]

[Ej tillampligt][e]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN kopplade
till realrdnta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om tilladmpligt, specificera enligt nedan)

Grona Villkor daterade [®] géller for detta Lan.

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Grona obligat-
ioner” i Grundprospektet.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/[®]/Ej tillampligt]

[e]

[e]
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19.

20.
21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

(iv) Tidigaste dagen for uppta-
gande till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan

Datum for beslut till grund for
upprittandet av emissionen:

Uppskattat tillfort nettobelopp:

Anvindning av tillférda medel:

Annan begrinsning av samtycke
till anvindning av Grundpro-
spekt:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos perso-
ner som dr engagerade i emissionen och som har bety-
delse for Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[T enlighet med Grundprospektet][/nfoga datum]

[SEK]/[EUR] [] minus transaktionskostnader och av-
gifter.

[Allmén finansiering av verksamhet]/[1 enlighet med de
Grona Villkor som foljer av punkt 17]/[Specificera]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera (initialt, en eller flera av féljande: Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska En-
skilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ), vari-
genom Lanet har utgivits)]

[Specificera en av foljande: Danske Bank A/S, Dan-
mark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) och Swedbank AB (publ)]

SE[e]

Bolaget bekriftar att dessa Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta. Bolaget bekriftar
vidare att alla vdsentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

STOCKHOLM EXERGI HOLDING AB (publ)
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Information om Stockholm Exergi

Historik och utveckling

1853 - den forsta gaslampan téndes i centrala Stockholm, grunden for verksamheten lades

1953 - den forsta fjarrvirmekunden kopplades in pa nétet i nordvéstra Stockholm

1959 - den forsta storskaliga kraftvirmeproduktionen driftsattes i Hasselby

1990 - mitten av 1990-talet - stora kundavtal tecknades med stadens fastighetsbolag

1995 - den forsta fjarrkylakunden kopplades in pa nitet i centrala Stockholm

1998 - Birka Energi bildas genom en sammanslagning av Stockholm Energi och Gullspéng Kraft

1999 - forvérv av Liding6 Energi fran Lidingd kommun

2000 - forvérv av Brista Kraft fran Sigtuna och Upplands Visby

2002 - AB Fortum Vérme Holding samégt med Stockholms stad (publ) bildades i samband med att For-
tum kopte Birka Energi fran Stockholms stad. Staden beholl ett femtioprocentigt vinstintresse,
strax under 10 procent av kapitalet och en option om att g& upp till 50 procent av kapitalet 2016

2007 - avtal tecknades med Soderenergi kring produktionssamarbete

2009 - sammankoppling av det centrala och s6dra distributionsnitet

2010 - Fortum Varme avslutar en stor konsolidering och avyttrar de sista verksamheterna utanfor Stock-
holmsregionen

2011 - avtal tecknades med Sollentuna Energi kring deldgarskap i Brista 2, det nya avfallsbaserade kraft-
varmeverket i Sigtuna.

2013 - Brista 2 invigdes och pilotprojektet Oppen fjérrvirme® startades. Det nya bioeldade kraftvirme-
verket KVV8 borjar uppforas i Virtan. Stockholms stad beslutade att 16sa optionen fran 2002 om
okad dgarandel

2014 - lansering av Oppen fjirrvirme®, en affirsmodell for handel med &verskottsenergi, och dver-
skottseffekt i virme- och kylamarknaderna. Arbetet med KVVS fortgér och planen fér kommersiell
drift i borjan av 2016 ligger fast. Overgang fran dgarfinansiering till sjilvfinansiering i de externa
kreditmarknaderna pabdorjat. Under aret emitteras de forsta obligationerna.

2015 - Stockholm Exergis 6vergéng frén dgarfinansiering till sjalvfinansiering fullbordas. 2 500 MSEK
av lanefinansieringen sker via grona obligationer. Frdn och med 1 december 2015 &gs bolaget till
50 procent var av Fortum Oyj och Stockholm Stad via bolag.

2016 - KVVS8 invigs och tas i full drift. Det forser arligen ver 190 000 ldgenheter med fornybar fjéarr-
varme. Den fornybara elen som produceras motsvarar ungefar 150 000 elbilars drsbehov. Gasverk-
samheten avyttras for att renodla erbjudande till virme och kyla i Storstockholm.

2017 - Stockholm Exergi fattar ett inriktningsbeslut om att fasa ut det sista kolet ur fjérrvirmen, med &r
2022 som mal
2018 - Stockholm Exergis styrelse beslutar om att ga vidare med projekteringen av en ny energianlagg-

ning i Lovsta i nordvistra Stockholm och en sammanbindningsledning mellan nordvéstra och cen-
trala fjarrvirmendtet.

2019  Stockholm Exergis styrelse beslutar att den sista kolpannan i verksamheten, en panna i kraftvér-
meverk 6 pd Virtaverket, ska stédngas efter driftsisongen 2019/2020. En testanlaggning for koldi-
oxidavskiljning vid biokraftvirmeverket i Vértan tas i bruk.

Firma och handelsbeteckning, adresser

Bolagets firma tillika handelsbeteckning dr Stockholm Exergi Holding AB (publ). Bolagets nuvarande
verksamhet etablerades 2002. Bolaget bildades i Sverige den 20 september 1941 och registrerades vid Bo-
lagsverket den 24 oktober 1941. Organisationsnummer dr 556040-6034 och LEI-kod ar
635400P3TGLJF1AFMH90. Bolaget ér ett svenskt publikt aktiebolag. Styrelsen har sitt sdte i Stockholm.
Bolaget bedriver verksamhet i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagsla-

gen").

Information om Bolagets adress, telefonnummer och webbplats finns under avsnittet Adresser. Informat-
ionen pa webbplatsen ingér inte i Grundprospektet sdvida inte denna information inférlivats i Grundpro-
spektet genom hénvisningar.

Organisation och verksamhet

Bolaget dr moderbolag i Koncernen som bestéar av Bolaget och sju dotterbolag. Bolagets verksamhet bestér
dels i att 4ga aktier i det operativa bolaget Stockholm Exergi AB dels i att svara for koncerngemensamma
finansieringslosningar. Bolaget har inga egna intékter eller anldggningskapital, varfor Bolaget dr beroende
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av ovriga Koncernbolag for att kunna fullgdra sina forpliktelser. Koncernbolagen méste ddrmed ha mojlig-
het att ge 1an, ldmna koncernbidrag, eller limna utdelning till Bolaget. I detta avseende finns inga restrikt-
ioner eller begriansningar enligt avtal.

Den operativa verksamheten i Stockholm Exergi Koncernen utévas av dess dotterbolag. Koncernen produ-
cerar och levererar miljéanpassad fjarrvarme och fjarrkyla till foretag, féreningar och privatpersoner i Sve-
rige. Dérutover forsiljer Koncernen kraftvirmeproducerad el till elbérsen (Nordpool). Stockholm Exergi
verkar pa de lokala marknaderna for virme och kyla i flera av Stockholms lans tétorter. Storst dr Stockholm,
men dven Liding6, Nacka, Sigtuna, Taby och Upplands Vasby dr hemmamarknader for foretaget. Kunderna
ar fraimst kommersiella, offentliga och privata fastighetségare.

Antalet anstéllda i Koncernen uppgér till cirka 700 personer. Verkstillande direktér 4r Anders Egelrud.
Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av tio (10) ledamdter, varav atta (8) dr utsedda av dgarna
samt tvé (2) ar utsedda av arbetstagarna. Vidare finns ocksé tva (2) suppleanter som &r arbetstagarrepresen-
tanter. Ordforande dr Alexandra Grimfors. Utndmnda revisorer for verksamhetsaret 2020 ar Deloitte.

Koncernstruktur

Stockholms Stadshus AB Fortum Sverige AB

556415-1727 556006-8230

50,0% &garandel

50,0% &garandel

Stockholm Exergi Holding AB
(publ)

556040-6034

Stockholm Exergi AB

556016-9095 100%

Stockholm Exergi Tunnlar AB Brista 2 AB

556981-9187 100% 556829-4564

Stockholm Exergi

Materialatervinning AB Brista 2 KB

559187-3244 100% 969720-4254

Fortum Vindvdarme AB Héasselbystrand Fastighet AB

556915-3686 100% 559139-6451 100%

Bolagsstyrning, Ledning, Styrelse och Revisorer

Bolagsstyrning

Bolaget ér ett svenskt publikt aktiebolag med site i Stockholm. Aktiebolagslagen géller dirmed for Bolaget.
Styrelsen utses av arsstimman. Styrelsen utser i sin tur vd, som skdter den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagets verksamhet bestér i att 4ga aktier i det operativa bolaget
Stockholm Exergi AB samt i att svara for koncerngemensamma finansieringslosningar. De styrande regel-
verken for Koncernen é&r:
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Externa regelverk - Svenska rittsregler, sdrskilt Aktiebolagslagen och Arsredovisningslag (1995:1554),
Konsortialavtalet och dvriga dgardirektiv, borsregler (moderbolaget foljer de borsregler som géller for bo-
lag som har rantebirande instrument noterade pa Nasdaq Stockholm).

Interna regelverk — Bolagsordning, Styrelsens arbetsordning inklusive vd-instruktion och instruktion om
rapportering till styrelsen, Uppforandekod, Stockholm Exergis interna delegations- och beslutsregler, po-
licyer och instruktioner.

Bolagets styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av atta (8) styrelseledamdter utsedda av dgarna samt tva
(2) ordinarie arbetstagarrepresentanter utover tva (2) styrelsesuppleanter utsedda av arbetstagarna. Styrel-
seledaméterna viljs drligen pd arsstimman for tiden intill slutet av nista &rsstimma. Styrelseordforande
skall ej ha utslagsrost. Personer nominerade av dgarna och valda vid stimman den 24 april 2020 framgér
nedan:

Alexandra Grimfors, f6dd 1983, Ordforande sedan 2020, (invald 2018), representant frén Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: Agido Management Consulting AB, Agido Invest AB, Atlantean AB.

Per Langer, fodd 1969, Vice ordforande sedan 2020, (invald 2017), representant frén Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Fortum Sweden AB, Fortum Oslo Varme AS, Exeger Sweden AB (publ).

Fredrik Adolfsson, f6dd 1965, Ledamot, (invald 2019), representant fran Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: Almi foretagspartner i Stockholm\Sddermanland, Hjirnfonden.

Petra Engman, fodd 1964, Ledamot, (invald 2020), representant fran Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: inga dvriga styrelseuppdrag.

Rikard Warlenius, f6dd 1970, Ledamot, (invald 2019), representant fran Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: Jacket Fastigheter AB.

Hanna Masala, 6dd 1976, Ledamot, (invald 2019), representant frén Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Arctia Oy, Suomen Kaasunsiirtopalvelut Oy, Fortum Oslo Varme AS, Fortum
India Private Limited, Nordgroup Waste Management AB.

Ola Hokstrand, f6dd 1964, Ledamot, (invald 2015), representant frdn Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Fortum Oslo Varme AS.

Andreas Tiedtke, f6dd 1965, Ledamot, (invald 2017), representant fran Fortum-koncernen.
Ovriga styrelseuppdrag: Fortum Sverige AB samt 13 ytterligare foretag inom Fortum-koncernen

Bolagets verkstillande ledning

Vd, som ocksa dr koncernchef for Stockholm Exergi-koncernen, ansvarar for den 16pande forvaltningen i
enlighet med Aktiebolagslagen. Vd har inréttat beslutsfunktioner for styrningen av Bolaget och fattar beslut
sjdlvstandigt eller med stod av beslutsfunktionerna. Den viktigaste av dessa édr den verkstillande ledningen.

Anders Egelrud, fodd 1965, vd och Koncernchef, anstélld 2002
Shamsher Khan, f6dd 1966, Energihandelsdirektor, anstilld 2009

Per Ytterberg, fodd 1971, Affarsutvecklingsdirektor, anstilld sedan 1996
Emma Roénnmark, fodd 1972, Ekonomi- och finansdirektor, anstilld 2020
Ingela Halling, fodd 1969, Inkops- och projektdirektor, anstélld 2015
Niclas Akerlund, f6dd 1964, Marknadsdirektor, anstilld 2004

Anna Leander, f6dd 1976, HR och hallbarhetsdirektor, anstilld 2019
Thomas Gibson, fodd 1965, Kommunikationsdirektor, anstdlld 2017
Jorgen Espeling, fodd 1962, tf Produktionsdirektor, anstélld 2019
Andreas Soderkvist, f6dd 1976, Distributionsdirektor, anstilld 2001
Jimmy Renstrom, f6dd 1973, tf CIO, anstélld 2020
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Styrelsens arbetsordning

Styrelsens grundldggande uppgifter framgar av Aktiebolagslagen. Styrelsen faststéller varje ar en arbets-
ordning och ett antal instruktioner. Arbetsordningen och instruktionerna reglerar bland annat rapporte-
ringen till styrelsen, arbetsfordelningen mellan styrelse och vd, ordférandens uppgifter, formerna for sty-
relsemdtena samt for utvardering av styrelsens och vd:s arbete. I arbetsordningen framgar att styrelsen ska
godkédnna malséttningar, visentliga policys och strategiska planer for Bolaget samt stdrre investeringar.

I direkt anslutning till &rsstimman ska styrelsen halla konstituerande mote. Styrelsen ska normalt hélla fyra
till sex sammantréden per kalenderar. Styrelsen utvarderar styrelsearbetet och vd en géng per ar, i syfte att
utveckla arbets- och beslutsrutiner samt effektivitet. Utvdrdering sker under ledning av ordféranden och
avrapporteras till styrelsen.

Ledande befattningshavares oberoende

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten “Bolagets styrelse” och ”Bolagets verkstéllande ledning” i
detta Grundprospekt har, savitt Bolaget kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad gél-
ler hans eller hennes dtaganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller andra
ataganden.

Revision

Revisorerna viljs for en mandatperiod om fyra ar. Enligt Stockholm Exergis bolagsordning ska moderbo-
laget ha en eller tva revisorer med eller utan hogst tva revisorssuppleanter. Pa arsstimman 2017 omvaldes
Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Daniel Wassberg, som dr medlem i FAR, som huvudansvarig
revisor. Revisorn avrapporterade sin bokslutsgranskning f6r 2019 den 17 februari 2020 till revisionsutskot-
tet samt till hela styrelsen vid styrelsemétet den 20 februari 2020.

Bolaget tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards), utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU.

Aktiekapital och aktiedgare

Stockholm Exergi Holding AB (publ) dgs av Fortum Sverige AB, som innehar 50 procent av aktickapitalet
och 50 procent av résterna, och av Stockholms Stadshus AB, som innehar 50 procent av aktiekapitalet och
50 procent av rosterna. Agarna reglerar sin dgarsamverkan genom ett konsortialavtal ("Konsortialavtalet").
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Legala fragor och kompletterande information

Information om Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen, som &r behdrig myndighet enligt forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kannande bor inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller kvaliteten pa de vardepapper som aves i
detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det &r lampligt att investera i
dessa virdepapper.

Grundprospektet dr giltigt i tolv manader fran datum for godkdnnandet. Skyldighet att tillhandahélla tilligg
till Grundprospektet med anledning av nya omsténdigheter av betydelser, sakfel eller visentliga felaktig-
heter kommer inte vara tillimplig nidr Grundprospektet upphor att vara giltigt.

Ansvarsforklaring betriffande Grundprospekt

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bolagets kdnnedom &verensstimmer den in-
formation som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelimnats. I den omfattning som f6ljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget
for innehallet i detta Grundprospekt.

Som del av detta Grundprospekt ingér dven de handlingar som inforlivas i Grundprospektet genom hénvis-
ning. Utdver detta ska dvriga tilligg som Bolaget kan komma att géra samt Slutliga Villkor for genomford
emission ldsas som en del av detta Grundprospekt.

Kreditvirdering (Rating)

Bolaget har ett avtal om ratingtjanster med Standard & Poor’s. Bolaget har for sin langfristiga upplaning
ratingen BBB+ med stabila utsikter, senast bekréftad den 3 juni 2019. Om l&n som emitteras under MTN-
programmet skall erhélla eller erhallit kreditvarderingsbetyg, anges detta i Slutliga villkor.

Rating &r det betyg som lantagare kan erhélla fran oberoende kreditbedomningsinstitut pa formégan att
klara av sina finansiella dtaganden. Denna forméga kallas ocksa kreditvardighet. Det finns en risk for att
detta betyg inte har vdgt in samtliga risker forenade med placering i MTN. En rating 4r saledes inte en
rekommendation att kdpa, sélja eller inneha viardepapper och kan nir som helst dndras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet. Det dr var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditvérdering
(rating).

Investeringar

Bolaget har inte foretagit nagra vdsentliga investeringar sedan den senast offentliggjorda finansiella rap-
porten. Inte heller har Bolagets ledningsorgan gjort nagra konkreta ataganden avseende huvudsakliga fram-
tida investeringar som inte framgér i den senast offentliggjorda finansiella rapporten.

Information om tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan det senaste reviderade
arsbokslutet offentliggjordes den 27 mars 2020. Det finns inga dvriga kinda tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som kan forvéntas ha en vésentlig inverkan
pa afférsutsikter for Bolaget under innevarande rakenskapsar.

Visentliga forindringar

Inga vésentliga fordndringar har intraffat vad géller Koncernens finansiella stéllning eller stéllning pa mark-
naden sedan 31 december 2019. Det har heller inte intrdffat ndgra betydande foréndringar av Koncernens
finansiella resultat under perioden fran det senaste reviderade arsbokslutet offentliggjordes till Grundpro-
spektets datum.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv ménaderna inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfa-
randen eller skiljeférfaranden som skulle ha kunnat ge betydande effekter pa Bolagets finansiella stdllning
eller 16nsamhet. Det foreligger inte heller ndgra specifika drenden av detta slag som Bolaget dr medvetet
om kommer att uppkomma framover.
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Visentliga avtal

Bolaget har inga avtal av storre betydelse som inte ingéar i den 16pande affarsverksamheten och som kan
leda till att Bolaget tilldelas en rattighet eller ldggs en skyldighet som vésentligt kan péverka Bolagets
forméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

Inférlivande genom hiinvisning

Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaren 2018 och 2019 utgor en del av detta Grundprospekt
och ska ldsas som en del hdrav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Stockholm Exergis arsredovisning
for rdkenskapsaret 2018 och 2019. Stockholm Exergis arsredovisningar for rakenskapséren 2018 och 2019
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberittelsen ar fogad till &rsredovisningen. De delar i nedan
angivna dokument som inte har inforlivats genom hénvisning finns antingen atergivna i detta Grundpro-
spekt eller saknar enligt Prospektforordningen relevans for uppréttandet av ett grundprospekt.

Arsredovisning 2019 Sida
Resultatrakning 81, 87
Balansrékning 83, 88
Foréndringar av eget kapital 84, 89
Kassaflodesanalys 85,90
Redovisningsprinciper 91-98
Noter 91-130
Revisionsberittelse 132-134

Lank till Stockholm Exergis &rsredovisning 2019: https:/www.stockholmexergi.se/content/uplo-
ads/2020/03/Stockholm-Exergi-2019.pdf

Arsredovisning 2018 Sida
Resultatrdkning 92-93, 98
Balansrdkning 94, 99
Foréndringar av eget kapital 95, 100
Kassaflodesanalys 96-97, 101
Redovisningsprinciper 103-109
Noter 103-141
Revisionsberittelse 143-145

Lank till Stockholm Exergis arsredovisning 2018:

https://www.stockholmexergi.se/content/uplo-

ads/2019/03/Stockholm-Exergi-2018 pages_print-_links-v4.pdf

Forutom Stockholm Exergis reviderade koncernredovisning for rikenskapsaren 2018 och 2019 har ingen
information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgiingliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa Stockholm Exergis hemsida, www.stock-
holmexergi.se/om-stockholm-exergi/. Kopior av handlingarna hélls ocksé tillgdngliga pd Stockholm
Exergis huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid p& vardagar):

o Bolagets bolagsordning och registreringsbevis
o Bolagets arsredovisningar for rikenskapsaren 2018 och 2019 (inklusive revisionsberéttelser)

Vidare finns @ven kopior av dotterbolagens arsredovisningar for rdkenskapsaren 2018 och 2019 (inklusive
revisionsberittelser) tillgangliga pa Stockholm Exergis huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar).

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen én de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjénster relaterade till annan finansiering &n sdédan genom MTN-programmet. Savitt Bolaget
kénner till finns det inga andra personer som é&r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekono-
miska eller andra relevanta intressen.
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Adresser

EMITTENT

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
Besoksadress

Jagmastargatan 2, 115 42 Stockholm

Postadress
115 77 Stockholm

Telefon: 08-671 70 00
www.stockholmexergi.se

REVISORER
Deloitte AB

Besoksadress
Rehnsgatan 11,
Stockholm

Postadress
113 79 Stockholm

www.deloitte.com/se

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Danske Bank
Norrmalmstorg 1, Box 7523
103 92 Stockholm
www.danskebank.se
Stockholm

Kopenhamn

08-568 80 77
+45(0) 45 14 32 46

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

MTN-desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 20
Malmé 040-24 22 99

LEDARBANK

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Besoksadress

Kungstradgardsgatan 8, Stockholm

Postadress
106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 232 09
www.seb.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com

SEB
Kungstrddgardsgatan 8
106 40 Stockholm
www.seb.se

08-506 232 19
08-506 230 61

39



