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+ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 3 835 (3 416)

« Forsaljningen uppgick till 5 464 GWh (4 771) varav 4 811 GWh (4 308) utgjordes av varme
+ Rorelseresultatet uppgick till 837 MSEK (862)

+ Resultatet efter skatt uppgick till 595 MSEK (606)

Koncernen

MSEK JAN-JUN 2021 JAN-JUN 2020 HELAR 2020
Nettoomsattning 3835 3 416 6180
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1577 1582 281
Operativt resultat 837 862 1316

Vardeforandringar vid omvardering

av finansiella tillgdngar/skulder 9 24
Reavinster/ Reaf6rluster 10 10
Rorelseresultat 837 862 1302
Finansiella poster -89 -92 -190
Resultat fore skatt 749 770 1M
Inkomstskatt -154 -165 -234
Periodens resultat 595 606 878
Investeringar 474 778 1734
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1564 1310 1100
Eget kapital 11578 11409 1 646
Soliditet 40% 40% 40%
Nettolaneskuld 1164 12134 12 352

Siffror i delarsrapporten redovisas som regel i MSEK avrundat uppét eller nedat. Detta medfér att vid summering
kan avrundningsdifferenser forekomma med +/- 1 MSEK. | de fall ett underliggande tal avrundat blir 0 MSEK
skrivs detta som O. D4 inget tal finns att redovisa lamnas detta blankt.

Siffror inom parantes avser jamforelseperioden, dvs. samma period féregadende ar om inte annat anges.
Stockholm Exergi Holding AB (publ) ar en koncern och fortsattningsvis kallad Stockholm Exergi i denna rapport.



Fanga in koldioxid oppnar

upp tor nya mojligheter

Det forsta halvaret 2021 fortsatte pa samma satt som
2020 - pandemin 6verskuggade det mesta. Vart sam-
hélle har fortsatt att utsattas for provningar och jag
skulle vilja sdga att pandemin det har halvaret pa flera
satt har varit annu tuffare an tidigare. Nar vi hoppades
att det skulle borja latta bet den sig fast allt hardare
och vi fortsatte kraftsamla. Tack vare vaccinationerna
ser vi ljuset i tunneln, men an blaser vi inte faran éver
utan fortsatter bedriva var verksamhet pa ett satt sa att
smittspridningen halls tillbaka.

Trots tuff pandemi har vi lyckats uppratthalla leveran-
serna till vara kunder och det ar jag mycket stolt dver.
Nar omstandigheterna har varit tuffa har vi som foéretag
visat var formaga och producerat utan avbrott - det ar
skickligt pa allvar. Vara stabila leveranser visade ocksa
med tydlighet att kraftvdrmen verkligen har betydelse
for elférsorjningen i Stockholm. Nar kylan gjorde entré
i januari och februari var var elproduktion skillnaden
mellan elbrist och inte. Vart avtal med Ellevio om lokal
elproduktion for att stotta elnatsdriften ar nédvandigt
for en trygg elférsorjning i Stockholm.

Vart mal att vara klimatpositiva 2025 har anammats av
organisationen pa ett imponerande satt. Méalet fyllde
ett ar i juni och har snabbt blivit en sjalvklarhet i var
verksamhet; det har aret har verkligen visat att vi vill
och att vi kan na dit. Eftersorteringsanlaggningen

i Brista som invigdes i april ar ett konkret exempel.

Har sorteras plast ut till materialatervinning och vara
utslapp av koldioxid minskar. Var satsning pa bio-CCS
vid biokraftvarmeverket i Hjorthagen ar ett annat tydligt
exempel och ocksa helt centralt for att vi ska lyckas na
vart mal om att bli klimatpositiva. Vart arbete avancerar
i onskad takt och samhéllets behov av koldioxidavskilj-
ning framgar tydligt av IPCC:s rapporter. For var del blir
CCS mer och mer aktuellt som en mojlighet dven vid
vara anlaggningar dar vi tar vara pa energin i restavfall.
Vart arbete med att skapa forutsattningar for ett nytt
kraftvarmeverk i Lovsta har fortsatt under arets forsta
héalft och aven har analyserar vi forutsattningarna for en
CCS-satsning.

Det ar spannande att CCU (Carbon capture and utiliza-
tion) alltmer ses som ett realistiskt inslag i insatserna
som ska ta oss mot Sveriges och EU:s klimatmal. Vi pa
Stockholm Exergi har till exempel borjat arbeta med
mojligheten att producera bransle till transportsektorn
gjort av infangad koldioxid och vatgas, kommer det att
bli en realitet till slut? Det hoppas jag.

Men det ar till syvende och sist politiken som maste
bestamma sig for vagen framat. Att Energimyndigheten
har kommit i gdng med utredningen om det statliga stodet
till negativa utslapp ar oerhort viktigt for att ge ratt
signaler till oss aktorer. Marknadsintresset for kolsankor
for att skapa negativa utslapp mognar successivt, men
Sverige maste accelerera for att vi som land ska ta vara
pa mojligheterna och ta ledartrojan i utvecklingen. Min
farhaga ar att politiken inte lyckas skapa de incitament
som vi behdver, men jag har ocksa skal att tro att min
farhaga kommer pa skam.

Vi har det har halvaret fatt det basta
kvitto vi kan fa, kunderna uppskattar
det vi gor och ar ndjdare an nagonsin.

Vi har det har halvaret fatt det basta kvitto vi kan f&,
kunderna uppskattar det vi gor och &r néjdare én
nagonsin. Resultatet fran arets kundnéjdhetsunder-
sokning (NKI) visar att vi pa tre ar har gatt fran ett varde
pa 66,3 till 72,4, det hogsta vi ndgonsin har haft. Hela
var affar bygger pa hur kunderna ser pa oss, det har ger
oss en bekraftelse pa att det jobb vi genomfor [6nar sig.

Under aret har Fortums dversyn av sitt 4gande i Stock-
hom Exergi fortsatt, en omfattande process som ocksa
involverat manga inom vart bolag. Den 30 juni med-
delade Fortum att man avser att salja sin andel till ett
APG-lett konsortium. Processen bedéms kunna slutfo-
ras i host.
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Sammanfattningsvis kan jag ockséa konstatera att vi

har startat aret stabilt. Forsaljning och omsattning

har varit hogre an samma period foregaende ar pa

grund av kallare vader och hogre elpriser, resultatet

ar i stort pa samma niva och kassaflodet ar starkt.

Det héar ger oss ett bra lage att fortsatta utveckla

bolaget och méta de utmaningar som vi stalls infor. ‘

Pandemin ger ett osdkert ldge och energisektorn ar

mitt i en omstallning som skapar nya forutsattningar.

Vi ar dock vél forberedda och jag kanner trygghet i

att vi har forméagan att fortsatta mota vara kunders

samt vara dgares forvdntan pa leveranser och samti-  Anders Egelrud
digt na vart mal att vara klimatpositiva 2025. Vd, Stockholm Exergi
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Viktiga handelser

fOrsta halvaret

| januari blev det officiellt att vi som forsta svenska
foretag har anslutit oss till den elektroniska han-
delsplatsen for biobranslen, Baltpool.

Den nya pannan i Hogdalen, P8, klarade drift-
starten och vi har under halvaret successivt tagit
over driften.

| mars lamnade vi in var ansdkan till EU:s Inno-
vation Fund med malet att fa ekonomiskt stod
till var satsning pa bio-CCS. Vi gick vidare i den
forsta gallringen och i juni lamnade vi in var
slutgiltiga ansoékan.

| april invigdes eftersorteringsanlaggningen i
Brista, tillsammans med Sérab genomforde vi
en digital ceremoni.

T

=
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=
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| april berattade vi om vart samarbete med
Svenska kraftnat dar vi tar vara pa varmen fran
en natstation i Stockholm och anvénder den i
stadens fjarrvarmesystem.

Vi, Taby kommun och E.ON offentliggjorde i april
att vi har for avsikt att etablera ett gemensamt
bolag for att bygga samman de existerande
fjarrvarmenaten i Taby.

Arets kundnojdhetsundersokning (NKI) visar att
Vi pa tre ar har gatt fran ett varde pa 66,3 till 72,4.
Sista aret ar forbattringen 0,9.

Fortum meddelade 30 juni att man avser att sélja

sin andel i Stockholm Exergi till ett APG-lett konsor-
tium. Affaren véantas kunna slutforas i host.




Omesattning, resultat och kassaflode

Koncernens nettoomséttning uppgick under
januari-juni 2021 till 3 835 MSEK (3 416). Forsaljningen
uppgick till 5 464 GWh (4 771) varav 4 811 GWh (4 308)
avser varme, 514 GWh (314) avser el och 140 GWh (149)
avser fjarrkyla.

Vadret under forsta halvaret var kallare an motsvaran-
de period forra aret vilket resulterade i en hogre
varmeforsaljning, ett hogre elpris medférde sam-
tidigt en hogre elproduktion. Rorelseresultatet for
koncernen nadde i perioden 837 MSEK (862) nagot
aterhéllet av vissa produktionsavvikelser och periodvis
brist pa avfallsbransle.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till
749 MSEK (770) och efter skatt till 595 MSEK (606).

Nettolaneskulden uppgick till 11 641 MSEK (12 134), en
sankning med 493 MSEK med anledning av ett fortsatt
starkt kassaflode fran den |6pande verksamheten och
en lagre investeringsniva.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 2135 MSEK (2 212), medan anvanda medel i
investeringsverksamheten uppgick till -572 MSEK
(-902). Kassaflodet fore finansieringsverksamheten
var 1564 MSEK (1 310).

Avkastningen pa eget kapital var 7,5 procent (3,2), och
avkastningen pé sysselsatt kapital 5,4 procent (2,8).
Soliditeten var 40 procent (40).

MSEK JAN-JUN 2021 JAN-JUN 2020 HELAR 2020
Nettoomsattning 3835 3 416 6180
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1577 1582 281
Operativt resultat 837 862 1316
Vardefoérandringar vid omvardering av finansiella tillgdngar/skulder -9 -24
Reavinster /Reaforluster 10 10
Rorelseresultat 837 862 1302
Finansiella poster -89 -92 -190
Resultat fore skatt 749 770 1M
Inkomstskatt -154 -165 -234
Periodens resultat 595 606 878
Summa tillgangar 28 892 28 695 29 479
Summa eget kapital 11578 11409 1 646
Réntebarande skulder 12159 12135 12 363
Nettolaneskuld 1641 12134 12 352
Sysselsatt kapital 23737 23 544 24 009
Rorelsekapital 725 1031 1366
Investeringar 474 778 1734
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1564 1310 1100
Avkastning eget kapital 7,5% 3,2% 7,5%
Avkastning sysselsatt kapital 5,4% 2,8% 5,4%
Soliditet 40% 40% 40%
Nettolaneskuld/EBITDA 41 4,4 4,4




Finansiell stallning och ovriga upplysningar

Finansnetto och finansiering

Finansnettot for januari-juni uppgick till -89 MSEK (-92).
Genomsnittlig upplédningskostnad vid periodens slut
var 1,16 procent (1,30).

Under april/maj refinansierades ett forfallande
obligationslan om 1 000 MSEK med nyemitterade
grona obligationslan om sammanlagt 1 200 MSEK
under MTN programmet. Darav emitterades
1000 MSEK, férdelade pa trancher med fast och
rorligt ranta, med en 16ptid pa 7 ar och 200 MSEK
med rorlig ranta och forfall i september 2024.
Under halvaret har dven banklan amorterats med
379 MSEK.

Koncernen hade den 30 juni rantebarande skulder om
sammanlagt 12 159 MSEK (12 135) och likvida medel
om 518 MSEK (2). Den rantebarande nettoskulden
uppgick darfor till 11 641 MSEK (12 134).

Den 30 juni uppgick outnyttjade kreditfaciliteter
till 3 800 MSEK (4 192), bestdende av en check-
rakningskredit samt tva kreditfaciliteter.

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 30 juni till 11 578 MSEK (11 409),
vilket ger en soliditet pa 40 procent (40).

Det egna kapitalet har tillforts periodens totalresultat
pa 782 MSEK (497). Utdelning till Zgarna om 850 MSEK
(850) har skett under perioden.

Skatt

Uppskjuten skatteskuld uppgick per 30 juni till

3 072 MSEK (2 998) och é&r framst hanforlig till
ackumulerade 6veravskrivningar. Uppbokad upp-
skjuten skattefordran uppgar till 137 MSEK och har
nettoredovisats mot uppskjuten skatteskuld. Det finns
inga outnyttjade underskottsavdrag i koncernen.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgdngar
under januari-juni uppgick till 474 MSEK (778).

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under januari-juni
till 705 (741).

Nettopensionsforpliktelsen, sdsom den varderats
enligt IAS 19 per 30 juni, har minskat med 159 MSEK
sedan arsskiftet och effekten redovisas inom 6vrigt
totalresultat. Merparten av skuldminskningen ar
hanforlig till en hogre diskonteringsranta med
anledning av hoégre langa marknadsrantor.

Viasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Stockholm Exergi levererar varme, kyla och el till
Stockholmsregionen och ar darmed en samhallsviktig
verksamhet. Det ligger i vart verksamhetsansvar att
sakerstalla leveranserna till vara kunder och darfor
har vi planer och rutiner for att kunna sakra verksam-
heten i olika typer av kritiska scenarier. Det allvarliga
lage som varlden genom Covid-19 smittan hamnat

i — en pandemi - ar ett sddant scenario.

Vi har aktiverat vara beredskapsplaner och vidtagit

en rad atgarder for att sékra att driften av vara an-
laggningar, och darmed leveranserna till kund, kan
fortskrida aven vid ett eventuellt storre bortfall av
personal, vilket s& har langt lyckligtvis inte blivit fallet.
Parallellt har vi i ndra dialog med vara leverantorer
arbetat med att sdkra genomforandet av varens och
sommarens kritiska anlaggningsrevisioner samt kom-
mande sdsongs bransleleveranser. Vi har ocksa en
nara kontakt med véra kunder for att skapa bered-
skap att kunna vidta riktade atgérder for olika kund-
grupper beroende pé hur de drabbas ekonomiskt av
Covid-19. Hittills har enbart ett fatal kunder anmaélt
behov av speciella atgarder kopplat till detta.

Vi redovisar |6pande véara atgarder och planer till
bland annat Energimyndigheten som har en samlad
nationell bild av beredskapen inom var bransch.

Var samlade beddmning ar att de verksamhetsmassiga
och ekonomiska konsekvenserna av smittspridningen
for Stockholm Exergi ar fortsatt begransade och att
den finansiella stallningen &r god.

For ytterligare beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, se Stockholm Exergi Holding AB
(publ) Ars- och hallbarhetsredovisning fér 2020,

sid. 84-87 samt not 3 och not 4.

Transaktioner med narstaende

Agarna reglerar sin samverkan genom konsortial-
avtal. Transaktioner med agarna sker pad marknads-
massiga villkor.



Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), s som de har antagits av EU.
Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

For detaljer kring tillampade redovisningsprinciper
hanvisas till Stockholm Exergis Ars- och hallbarhets-
redovisning for 2020 som finns att tillga pa bolagets
hemsida. Inga vasentliga andringar av redovisningsprin-
ciperna har genomforts for 2021.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

| bolagets Ars- och héllbarhetsredovisning for
2020 redovisas i Not 2, sid 111, viktiga omraden déar

ledningens uppskattningar och bedémningar har
paverkan pa de rapporterade resultaten och den
finansiella positionen.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestéar i att 4ga aktier
i det operativa bolaget Stockholm Exergi AB samt
att svara for koncernens finansieringslosningar.

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
-55 MSEK (-56).

Vasentliga hiandelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
balansdagen.




Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga intakter

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar och immateriella tillgdngar

OPERATIVT RESULTAT

Vardeférandringar vid omvardering av finansiella
tillgangar/skulder

Reavinster/Reaforluster
RORELSERESULTAT
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
RESULTAT FORE SKATT
Inkomstskatt
PERIODENS RESULTAT

RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderféretagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande
PERIODENS RESULTAT

JAN-JUN 2021

3835
21

39
1424
-509
-385
1577

-740

837

837

-89

749

154

595

598

595

JAN-JUN 2020 HELAR 2020

3 416
20

56
-1043
-502
-366
1582

-7120

862

862

-92

770

-165

606

612

606

6180
39
214

-1808
-1 109

-691
281

-1509

1316
-24

10
1302

-191
mm
-234

878

877

878

Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

MSEK

PERIODENS RESULTAT

OVRIGT TOTALRESULTAT:

Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen
Skatteeffekt

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflodessakringar
Periodens verkligt varde vinster/forluster
Aterforing till resultatrakningen

Aterforing till varulager/materiella
anléaggningstillgangar

Skatteeffekt

OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN,
NETTO EFTER SKATT

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN

SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdammande inflytande
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN

JAN-JUN 2021

595

159
-33

76

-16
187

782

785

782

JAN-JUN 2020 HELAR 2020

606

-90
-50

-29
-109

497

502

497

878

-67
14

-67
-51

24

-144

734

733

734




Koncernens balansridkning i sammandrag

MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Forvaltningstillgdngar och 6vriga langfristiga fordringar
Derivatinstrument

Summa anlédggningstillgangar

Omsiattningstillgangar
Varulager

Derivatinstrument
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital

Reserver

Balanserad vinst

Summa

Innehav utan bestammande inflytande

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder
Derivatinstrument
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avsattningar
Avsattningar for pensioner
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder
Derivatinstrument
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga avsattningar
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30 JUN 2021

88
26 352

13
26 455

783

39

738
357
518
2437
28 892

-424
11997
11575

11578

10 039
34
3072
55

730

13930

2120

423

765

62

3384

17 314
28 892

100
26 438

26 542

1059
38
657
397

2153
28 695

-576
1 984
11410

11409

8 925
76
2998
60
786

31

12 876

321
49
412
655
82

4410

17 286
28 695

30JUN 2020 31DEC 2020

93
26 624

26725

1019
36
1293
396

n
2754
29 479

-6
12 249
11640

11646

10 631
78
3027
54
869

14 660

1732
37
568
819
n

3173

17 833
29 479




Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital

Totalt eget
kapital Innehav
Balanserad hanforligt utan
vinst inklusi- till moder- bestdm- Totalt
Aktie- ve periodens bolagets mande eget
kapital resultat Reserver aktiedgare inflytande kapital

Kassa- Pensions-

flodes-  forplikt-

sakringar elser

INGAENDE BALANS PER 1 JAN 2021 2 12249 -56 -555 11640 6 11646
Periodens resultat 598 598 -3 595
Ovrigt totalresultat for aret 61 126 187 187
Summa totalresultat 598 61 126 785 -3 782
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850 -850 -850
UTGAENDE BALANS PER 30 JUN 2021 2 11997 5 -429 11575 3 11578
INGAENDE BALANS PER 1JAN 2020 2 12222 35 -502 1757 5 11762
Periodens resultat 612 612 -6 606
Ovrigt totalresultat for perioden 109 0 -109 109
Summa totalresultat 612 -109 (0] 502 -6 497
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850 -850 -850
UTGAENDE BALANS PER 30 JUN 2020 11984 -74 -502 1410 (o) 11409
INGAENDE BALANS PER 1JAN 2020 2 12222 35 -502 1757 5 11762
Periodens resultat 877 877 1 878
Ovrigt totalresultat for aret -91 -53 144 -144
Summa totalresultat 877 -91 -563 733 1 734
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850 -850 -850
UTGAENDE BALANS PER 31 DEC 2020 2 12249 -56 -555 11640 6 11646

10



Koncernens rapport 6ver kassafl6den i sammandrag

MSEK

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet?
Erhallen ranta

Betald réanta

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital

Forandringar i rorelsefordringar
Forandringar i rorelseskulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Betalda investeringar

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar och aktier i dotterbolag
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

KASSAFLODE FORE FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring koncernkonto

Utbetald utdelning

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Total 6kning (+)/minskning (-) i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

JAN-JUN 2021

1577

26

-105
-106

1397

825

-87

2135

-572

-572

1564

1200

-1406

-850
-1056

508
n
518

JAN-JUN 2020 HELAR 2020

1582

-103
-56

1420

963
-7
2212

-922
20
-902

1310

-493
33
-850
-1310

N

281

17

-185
-159

2486

372
25
2883

-1803

20
-1783

1100

1995
-2161
-75
-850
-1091

n

' Ej kassaflodepaverkande poster avser framst justeringar for orealiserade vinster och forluster hanférliga till vardeférand-
ringar vid omvardering av finansiella tillgdngar/skulder som sakrar framtida kassafléden samt féréandringar i avsattningar

n



Verkligt varde for derivat och rantebarande skulder

Utestaende derivatinstrument

finansiella tillgadngar/skulder) redovisat i verkligt viarde . . .. .. . .
( gangar/ ) 9 Redovisat verkligt varde for koncernens utestaende derivat

och rantebarande skulder visas i tabellerna till vanster och

MSEK 30 JUN 2021 30 JUN 2020 mrvvcPry Berakningen av verkligt varde baseras pa niva 2

X for derivat och rantebarande skulder i hierarkin for verkligt
TILLGANGAR varde. Under rantebarande skulder i tabellen nedan exklu-
Anlaggningstillgangar deras rantebarande leasingskulder pad 530 MSEK (548).
Derivatinstrument 13 1

Omsittningstillgangar

Derivatinstrument 39 38  Redovisat virde och verkligt virde
for rantebarande skulder exklusive leasingskulder

SKULDER e 30JUN 30JUN 31DEC
Langfristiga skulder 2021 2020 2020
Derivatinstrument 34 76

Rantebarande skulder
Redovisat varde 11629 11587 11819
Verkligt varde 11 819 11 691 12 251

Kortfristiga skulder
Derivatinstrument 12 49

Kvittningsinformation 2021-06-30

Derivat verkligt sleereEl

véarde brutto

instrument, Nettobelopp
nettningsavtal

TILLGANGAR

Derivatinstrument m -59 52
SKULDER
Derivatinstrument 105 -59 46

Intdktsredovisning

Koncernens nettoomsittning fordelad per vasentlig produkt

MSEK JAN-JUN 2021 JAN-JUN 2020 2020
Varme 3349 3017 5328
El 339 247 514
Kyla 97 96 213
Ovrig nettoomsattning 49 57 125
Totalt 3835 3416 6180

Intakter redovisas néar varor levererats eller tjanster &r utférda, dvs nar leveransataganden ar uppfyllda och kontrollen av
varan eller tjdnsten ingdende i leveransatgandet har dvergatt till kunden. Enbart en marginell del av intékterna redovisas 6ver
tid. Intakten upptas till det pris som bolaget forvantas fa enligt avtal och redovisas reducerade for rabatter, prisavdrag och
mervardesskatt.

Varme- och kylaintékter uppstar ur avgifter direkt till kund och bestéar i regel av en fast manadsavgift samt en rorlig avgift
utifran den varme- och kylavolym som levererats aktuell period.

Under rubriken El redovisas alla elrelaterade intékter sasom forsaljning av fysisk el, elcertifikat samt eleffekt och elberedskap.
Elintakter for fysiskt el uppstar vid nettoleverans av el till Nord Pool, vilket sker via Fortum till marknadspris. Vardering av
elcertifikat sker genom en kombination av marknadsvardet vid balansdagen samt forsaljningsintakter for salda elcertifikat.

Som Ovrig nettoomsittning redovisas bl.a tjdnsteleveranser och forsiljning av brénslen.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK JAN-JUN 2021 JAN-JUN 2020 HELAR 2020

Rorelsens kostnader
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1

RORELSERESULTAT (0] (0] -1

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintékter och liknande intakter 7 7 13
Rantekostnader och liknande kostnader 75 -78 -159
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -69 - -147

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Koncernbidrag 1033
RESULTAT FORE SKATT -69 -1 886
Inkomstskatt 14 15 -190
PERIODENS RESULTAT -55 -56 697

| moderbolaget forekommer inget ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat for moderbolaget dverensstammer med
periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30JUN 2021 30JUN 2020 31DEC 2020

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11888 11888 11888
Ovriga langfristiga fordringar hos koncernféretag 3734 3734 3734
Summa anldggningstillgangar 15 622 15 622 15 622

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 22 509 1643
Aktuella skattefordringar 89 89

Ovriga fordringar 47 0 47
Likvida medel 517 0 9
Summa omséttningstillgangar 675 598 1699
SUMMA TILLGANGAR 16 297 16 220 17 321
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (10 000 aktier) 2 2 2
Reservfond 1000 1000 1000
Summa bundet eget kapital 1002 1002 1002
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 3859 4013 4013
Periodens resultat -55 -56 697
Summa fritt eget kapital 3805 3957 4709
SUMMA EGET KAPITAL 4807 4959 57

Langfristiga skulder
Lan 9 400 8 267 9977
Summa langfristiga skulder 9400 8 267 9977

Kortfristiga skulder

Lan 2 056 2964 1557
Skulder till koncernféretag 2
Aktuella skatteskulder 1 0 27
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 33 29 46
Summa kortfristiga skulder 2090 2994 1632
SUMMA SKULDER 1491 11261 11609
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 297 16 220 17 321
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Koncernens flerarsoversikt

JAN-JUN JAN-JUN

2021 2020 20198
Nettoomsattning 3835 3416 6180 6 864 7 003 6 639
Rorelseresultat fore avskrivningar 1577 1582 281 2835 2800 3043
Operativt resultat 837 862 1316 783 1323 1637
Rorelseresultat 837 862 1302 737 1381 1702
Finansiella poster -89 -92 -190 -190 -168 -159
Resultat fore skatt 749 770 1mm 547 1213 1543
Inkomstskatt 2 -154 -165 -234 -4 -48 -340
Arets resultat 595 606 878 433 1164 1203
Summa tillgangar 28 892 28 695 29 479 29 740 29 673 28 618
Summa eget kapital 11578 11409 11646 11762 12 355 11969
Rantebarande skulder 12159 12135 12 363 12 595 1779 11648
Nettolaneskuld 11641 12134 12 352 12 593 1627 11500
Sysselsatt kapital 23737 23544 24 009 24 357 24134 23 617
Rorelsekapital 725 1031 1366 1626 1298 1361
Investeringar 474 778 1734 1550 1817 1614
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1564 1310 1100 489 680 897
Avkastning eget kapital % 7,5% 3,2% 7,5% 3,6% 9,6% 10,4%
Avkastning sysselsatt kapital % 5,4% 2,8% 5,4% 3,0% 5,8% 7,2%
Soliditet % 40% 40% 40% 40% 42% 42%
Skuldsattningsgrad 1,5 1,5 1,5 1,5 14 1,4
Nettolaneskuld/EBITDA 4, 4,4 4,4 4,4 4,2 3,8

" Resultaten efter avskrivningar ar belastade av en nedskrivning om -582 MSEK pga beslutad stangning av KVV6 i Vartan.

2 Inkomstskatt innehaller en engangseffekt om 216 MSEK ar 2018 hanforlig till omvardering av uppskjutna skatter pga
framtida sénkta skattesatser.
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Avstamning alternativa nyckeltal

30 JUN 2021 30 JUN 2020

EBITDA (rullande helarsvarde)

Rorelseresultat JUL-DEC féregaende ar " 440 -195
Rorelseresultat JAN-JUN 837 862
Avskrivningar JUL-DEC féregaende ar " 790 1356
Avskrivningar JAN-JUN 740 720
EBITDA 2807 2742

Nettolaneskuld

Langfristiga rantebéarande skulder 10 039 8925
Kortfristiga rantebarande skulder 2120 321
Likvida medel -518 -2
Nettolaneskuld 11641 12134

Sysselsatt kapital

Eget kapital 11578 11409
Réantebarande skulder 12159 12135
Sysselsatt kapital 23737 23544
Soliditet

Eget kapital 11578 11409
Balansomslutning 28 892 28 695
Soliditet % 40 40

Rorelsekapital
Operativa tillgangar

Varulager 783 1059
Derivatinstrument (del ej klassad for sakringsredovisning) 15
Kundfordringar 738 657
Ovriga fordringar 357 367
Summa operativa tillgangar 1879 2098
Operativa skulder

Ovriga langfristiga skulder 0 -1
Derivatinstrument (del ej klassad for sakringsredovisning) 0
Leverantorsskulder -423 -112
Ovriga skulder (minskad med upplupen rantekostnad) 731 -655
Summa operativa skulder -1154 -1068
Rorelsekapital 725 1031

Avkastning eget kapital

Eget kapital UB juni féregdende ar ? 11409 12190
Eget kapital UB 11578 11409
Genomsnittligt eget kapital 11494 11800
Periodens resultat JUL-DEC féregaende ar? 272 -231
Periodens resultat JAN-JUN 595 606
Summa periodens resultat rullande helarsvarde 867 375
Avkastning eget kapital % 75 3,2

Forts.
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Forts. 30 JUN 2021 30 JUN 2020

Avkastning sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital UB juni féregdende ar 2 23 544 23 949
Sysselsatt kapital UB 23737 23 544
Genomsnittligt sysselsatt kapital 23641 23747
Rérelseresultat JUL-DEC foregéende ar 440 -195
Rorelseresultat JAN-JUN 837 862
Rénteintékter JUL-DEC féregaende ar " 0 0
Rénteintakter JAN-JUN 1 0
Summa rérelseresultat och ranteintakter rullande arsvarde 1278 667
Avkastning sysselsatt kapital % 5,4 2,8

Skuldséattningsgrad

Langfristiga skulder 13 930 12 876
Kortfristiga skulder 3384 4 410
Summa skulder 17314 17 286
Eget kapital 11578 11409
Skuldsattningsgrad 15 15

Y Varden kan hittas i bokslutskommunikén fér januari-december 2020 pé bolagets hemsida
2 Varden kan hittas i delarsrapporten for januari-juni 2020 pa bolagets hemsida

Definitioner av alternativa nyckeltal samt avstamning for helaren 2017-2020 kan hittas i Ars- och hallbarhetsredovisning 2020 pa
bolagets hemsida

Lank till bolagets hemsida: https://www.stockholmexergi.se/om-stockholm-exergi/finansiell-information/
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag

som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 31 augusti 2021

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Anders Egelrud
Vd och koncernchef

Fredrik Adolfsson
Styrelseledamot

Alexandra Grimfors
Ordférande

Petra Engman
Styrelseledamot

Ola Hokstrand
Vice Ordférande

Toni Kekkinen
Styrelseledamot

Peter Strannegard Andreas Tiedtke Rickard Hjorth Warlenius
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Elia Elia Mehrdad Keshtkar

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte blivit foremal for granskning av foretagets revisorer.
Ytterligare information ldamnas av:

Vd, Anders Egelrud
email: anders.egelrud@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 70 567 19 22

Ekonomi & Finansdirektér, Emma Ronnmark
email: emma.ronnmark@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 72 002 08 14
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Stockholm Exergi i korthet

Stockholm Exergi ar stockholmarnas energibolag. Dygnet runt, &ret om, tryggar vi den
vaxande Stockholmsregionens tillgang till vdrme, kyla, el samt hantering av avfallstjanster.
Idag ar fler an 800 000 stockholmare och drygt 400 sjukhus, datahallar och andra verk-
samheter anslutna till fjarrvarmenatet, kopplat till vara varme- och kraftvarmeanlaggningar
fran Hogdalen i soder till Brista i norr. Med gemensam kraft driver vi Stockholm framat
med potential att bli varldens forsta klimatpositiva huvudstad.

Finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 2021, 25 februari 2022

Ars- och hallbarhetsredovisning 2021, mars 2022
Delarsrapport januari-juni 2022, augusti 2022

Alla rapporter finns tillgangliga efter publicering pa bolagets hemsida: stockholmexergi.se

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Stockholm Exergi Holding AB (publ)
offentliggor enligt svensk lag om véardepappersmarknaden.

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
Org. nr. 556040-6034

020-31 3151

stockholmexergi.se

stockholm
= exergi



