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+ Nettoomsattningen uppgick till 3 416 MSEK (3 972)

« Forsaljningen uppgick till 4 771 GWh (5 935) varav 4 308 GWh (4 716) utgjordes av varme

+ Rorelseresultatet uppgick till 862 MSEK (932)
« Resultatet efter skatt uppgick till 606 MSEK (664)

Koncernen

MSEK JAN-JUN 2020
Nettoomsattning 3 416
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1582
Operativt resultat 862
Vérdeforandringar vid omvardering

av finansiella tillgangar/skulder -
Reavinster/ Reaforluster 10
Rorelseresultat 862
Finansiella poster -92
Resultat fore skatt 770
Inkomstskatt -165
Periodens resultat 606
Investeringar 778
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1310
Eget kapital 11409
Soliditet 40%
Nettolaneskuld 12134

JAN-JUN 2019 HELAR 2019

3972 6 864
1674 2835
937 783
5 -46

0

932 737
-94 -190
838 547
174 114
664 433
577 1550
1321 489
12190 11762
42% 40%
11758 12593

Siffror i delarsrapporten redovisas som regel i MSEK avrundat uppét eller nedat. Detta medfér att vid summering
kan avrundningsdifferenser forekomma med +/- 1 MSEK. | de fall ett underliggande tal avrundat blir 0 MSEK

skrivs detta som O. D4 inget tal finns att redovisa lamnas detta blankt.

Siffror inom parantes avser jamforelseperioden, dvs. samma period féregadende ar om inte annat anges.
Stockholm Exergi Holding AB (publ) ar en koncern och fortsattningsvis kallad Stockholm Exergi i denna rapport.



Klimatpositiva 2025

Ett varldsunikt klimatmal dar samhalle och naringsliv behover jobba

tillsammans i nasta steg.

Vi avslutade forsta halvaret ar 2020 med att hoja ribban
for vart strategiska klimatmal: vi ska ha en klimatpositiv
verksamhet, och det redan &r 2025. Det &r ett mal som
skulle kunna gora Stockholm till varldens forsta klimat-
positiva huvudstad och vi har nu kommit s& langt att vi
vet att det ar maojligt, om bara de politiska styrmedlen
kommer pa plats.

| april 2020 stangde vi var koleldade anlaggning for gott.
Darmed kommer var energi nu i allt vasentligt fran tre
kallor: fornybart biobransle, restvarme fran framforallt
renat avloppsvatten och avfall.

Bygget av var sorteringsanlaggning for avfall vid Brista-
verket pagar for fullt och nar vi val har 6kat utsorteringen
av plast, organiskt material och metall kommer vara
avfallsbehandlingstjanster bidra i &nnu hogre grad till
valfungerande kretslopp och ett resurseffektivt samhalle.

Det ar med dessa stora steg i ryggen, och med vetskapen
om att vi nu framgangsrikt har drivit var testanlaggning
for koldioxidavskiljning (sa kallad bio-CCS) vid Vartaverket
i ett halvar, som vi vagar spanna bagen och véssa vart
klimatmal rejalt.

Vi arbetar med flera tekniker for att skapa minusutslapp,
men bio-CCS-tekniken har den allra storsta potentialen.
Nu vet vi att den fungerar och ar kostnadseffektiv. Den
klimatpolitiska vagvalsutredningen som presenterades i
januari 2020 foreslar dessutom atgéarder och styrmedel
som ger goda forutsattningar for att gora det finansiellt
genomforbart. Det som kravs nu ar att politiken fattar
snabba beslut, sa att vi kan investera.

Potentialen dr enorm. Enbart vid Vartaverket kan vi skapa
minusutslapp pa 800 000 ton koldioxid per ar, lika mycket
som hela Storstockholms biltrafik.

Stabil verksamhet och néjdare kunder under
turbulent halvar

Under halvaret har vi aven demonstrerat styrkan och
flexibiliteten i var existerande verksamhet. Vi har gatt
igenom den kanske mest turbulenta elmarknaden i
Norden nagonsin, med stundtals negativa elpriser. Vi har
sett oljemarknaden kollapsa, med féljdverkningar pa hela
energimarknaden. Vi har haft en ovanligt varm vinter och
var. Och vi har drabbats av en pandemi som lamslagit
stora delar av samhéllet.

Det milda vadret gjorde att vi tyvéarr inte nadde upp till
fjolarets finansiella resultat for halvaret. Men trots alla
utmaningar har vi lyckats driva var samhallskritiska
verksamhet 24 timmar om dygnet, sju dagar i veckan,
och inte minst har vi fatt néjdare kunder dn nagonsin.

Sambhallets beredskap for extrema situationer

Pandemin har satt fingret pa vart samhalles kanslighet
och behovet av beredskap for extrema situationer.
Stockholm Exergi har redan idag en nyckelroll for att
garantera eleffekt till centrala Stockholm och for att
regionens avfallshantering ska fungera, utéver att vi
varmer och kyler hela huvudstaden.

Samtidigt ser vi att regelverk och beskattning ibland
utformas pa ett satt som motverkar en sund utveckling,
exempelvis skatten pa avfallsforbranning som inférdes
ifiol och som blir hogre ju mer plast som sorteras ut

ur avfallet. Det ar viktigt att spelregler ar konstruktiva,
att de styr den som orsakar miljopaverkan och inte

den som kommer efter i kedjan, att de tar hansyn till
samhallets sarbarhet och att de ar langsiktigt hallbara
eftersom vara investeringar ofta sker med perspektiv
pa flera decennier.



En s&dan viktig investering &r Lovstaverket, dar vi lamnade
in ansokan for miljotillstand under perioden. | den
anlaggningen kommer vi exportera vara tjanster for
avfallshantering genom att ta hand om sadant avfall
som inte har kunnat materialatervinnas i andra lander.
P& sa satt kommer det till nytta i form av elektricitet och
varme istéllet for att hamna pa deponi, inte minst s att
elektrifieringen av Stockholm kan fortsatta. Det ar ett
stort och utmanande projekt dar vi har stor respekt for
den kommande miljotillstdndsprocessen, innan vi kan
fatta investeringsbeslut.

Vil rustade for stora utmaningar

Alla dessa omstallningar medfor utmaningar som vi
maste dverkomma for att lyckas. Inte minst arbetar
vi hart med att fortsatta att minska vara kostnader
for att skapa utrymme for vara stora, kommande
investeringar. Genom |6nsamhetsprogrammet som
vi drev ifjol har vi &stadkommit betydande forbattringar
och vi fortsatter att driva effektiviseringar, framforallt
genom digitalisering av var produktion och vara
processer.

Sammanfattningsvis star vi mitt i en turbulent energi-
marknad och med malsattningar som ar sd ambitiosa
att de kan gora Stockholm till en varldsunik huvud-
stad. Men vi star ocksa val rustade for framtiden och
jag ser med stor entusiasm fram emot att leda en
klimatpositiv verksamhet ar 2025.

Anders Egelrud
Vd och koncernchef




Viktiga hdndelser under
forsta halvdret

.__‘

I januari presenterades den Klimatpolitiska vag-
valsutredningen SOU 2020:4, bland annat med
forslag for finansiering av sa kallade biogena
kolsénkor sdsom bio-CCS.

I februari lamnade vi in ansdkan om miljotillstand
for ett nytt kraftvarmeverk i Lovsta.

I april stdngde vi det koleldade kraftvarmeverket
KVV6 vid Vartaverket for gott, efter att inte ha tagit
det i drift pa hela sdsongen.

I maj visade var ndjd kund-undersdkning att
vart NKI-index 6kat fran 70 till 72, den hogsta
noteringen nagonsin fér andra aret i rad.

I juni beslutade vi att andra vart strategiska
klimatmal till att var verksamhet &r 2025 ska vara
klimatpositiv, alltsd minska méangden koldioxid i
atmosfaren eller skapa sa kallade minusutslapp.

Nyforsaljningen om 40 GWh varme under perioden
motsvarar cirka 4 000 lagenheter.

L4s mer om vart samarbete kring mlnusutslapp

P& _stockholmexergl.se/mmusutslafpp__ |
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Omesattning, resultat och kassaflode

Koncernens nettoomséttning uppgick under
januari-juni 2020 till 3 416 MSEK (3 972). Forsaljningen
uppgick till 4 771 GWh (5 935) varav 4 308 GWh (4 716)
avser varme, 314 GWh (1 064) avser el och 149 GWh
(155) avser fjarrkyla.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick i perioden

till 862 MSEK (932). Vadret under forsta halvaret var
betydligt varmare 4n motsvarande period forra aret
vilket slog igenom i en lagre varmeforsaljning.

Ett extremt lagt elpris medférde samtidigt en avsevart
lagre elproduktion vilket ssmmantaget paverkade
rorelseresultatet negativt.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till
770 MSEK (838) och efter skatt till 606 MSEK (664).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 2 212 MSEK (2 334), medan anvdnda medel i
investeringsverksamheten uppgick till -902 MSEK
(-1 013). Kassaflodet fore finansieringsverksamheten
var 1310 MSEK (1 321).

Avkastningen pa eget kapital var 3,2 procent (7,6), och
avkastningen pé sysselsatt kapital 2,8 procent (5,7).
Avkastningsmatten for perioden, vilka beraknas utifran
rullande 12-méanaders resultatvarden, paverkades av
engangsnedskrivningen om -582 MSEK som genom-
fordes i slutet av 2019 med anledning av beslutad
nedlaggning av den sista koleldade pannan i Vartan.

Soliditeten var 40 procent (42).

MSEK JAN-JUN 2020 JAN-JUN 2019 HELAR 2019
Nettoomsattning 3 416 3972 6 864
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1582 1674 2 835
Operativt resultat 862 937 783
Vardeforandringar vid omvardering av finansiella tillgdngar/skulder -9 -5 -46
Reavinster /Reaforluster 10

Rorelseresultat 862 932 737
Finansiella poster -92 -94 -190
Resultat fore skatt 770 838 547
Inkomstskatt -165 174 N4
Periodens resultat 606 664 433
Summa tillgangar 28 695 28933 29 740
Summa eget kapital 11409 12190 11762
Réntebarande skulder 12135 11760 12 595
Nettolaneskuld 12134 11758 12 593
Sysselsatt kapital 23544 23949 24 357
Rorelsekapital 1031 778 1626
Investeringar 778 577 1550
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1310 1321 489
Avkastning eget kapital 3,2% 7,6% 3,6%
Avkastning sysselsatt kapital 2,8% 5,7% 3,0%
Soliditet 40% 42% 40%
Nettolaneskuld/EBITDA 4,4 41 4,4




Finansiell stallning och ovriga upplysningar

Finansnetto och finansiering

Koncernen hade den 30 juni rantebdrande skulder om
sammanlagt 12 135 MSEK (11 760). Rantebarande
nettoskuld uppgick till 12 134 MSEK (11 758).

Finansnettot for januari-juni uppgick till -92 MSEK
(-94). Genomsnittlig upplaningskostnad vid periodens
slut var 1,30 procent (1,37).

Den 30 juni uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till
4192 MSEK (3 206). De avtalade kreditramarna
utdkades under varen med 1 000 MSEK for att méta
den osdkerhet som uppstod pa finansmarknaderna
med anledning av Covid-19 pandemin. Den syndi-
kerade kreditfaciliteten om 3 000 MSEK férlangdes
under aret och loper ut 2023 som tidigast.

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 30 juni till 11 409 MSEK (12 190),
vilket ger en soliditet pa 40 procent (42).

Det egna kapitalet har tillforts periodens totalresultat
pa 497 MSEK (685). Utdelning till &garna om 850 MSEK
(850) har skett under perioden.

Skatt

Uppskjuten skatteskuld uppgick per 30 juni till

2 998 MSEK (3 119) och ar framst hanforlig till acku-
mulerade 6veravskrivningar. Uppbokad uppskjuten
skattefordran uppgar till 150 MSEK och har netto-
redovisats mot uppskjuten skatteskuld. Det finns
inga outnyttjade underskottsavdrag i koncernen.

Det foreligger osdkerhet kring tolkningen av bestam-
melserna i Lag (1994:1776) om skatt pa energi avseende
skattskyldighet for dotterbolaget Fortum Vindvarme AB.

Skatteverket har efter omprovning beslutat att
pafdra Fortum Vindvarme ytterligare energiskatt
pa el om ca 60 MSEK, avseende ar 2015 och 2016.
Bolaget anser emellertid att Fortum Vindvarme inte
ar skattskyldigt i enlighet med Skatteverkets beslut.
Bolagets instéllning, vilken delas av externa jurister
och skatteradgivare som har analyserat fragan, grundar
sig i huvudsak pa att omprovningsbeslutet avser el
som Fortum Vindvarme sjalvt férbrukat och alltsa
inte yrkesmassigt levererat. Fortum Vindvarme over-
klagade mot den bakgrunden Skatteverkets beslut
till forvaltningsratten, som dock avslog 6verklagandet
genom dom den 17 juni 2019. Bolaget har 6verklagat
domen till kammarratten.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar
under januari-juni uppgick till 778 MSEK (577).

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick under januari-juni
till 741 (732).

Férandringar i koncernen

| februari avyttrades 100% av aktierna i dotterbolaget
Brista Sparterminal AB. Avyttringen medférde en
koncernmaéssig reavinst pa 10 MSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestéar i att 4ga aktier
i det operativa bolaget Stockholm Exergi AB samt
att svara for koncernens finansieringslésningar.
Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
-56 MSEK (-57).

Viasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Stockholm Exergi levererar varme, kyla och el till
stockholmsregionen och ar darmed en samhéllsviktig
verksamhet. Det ligger i vart verksamhetsansvar

att sakerstélla leveranserna till vara kunder och
darfor har vi planer och rutiner for att kunna sékra
verksamheten i olika typer av kritiska scenarier. Det
allvarliga lage som varlden genom Covid-19 smittans
spridning under forsta halvaret 2020 hamnat i - en
pandemi - ar ett sddant scenario.

Vi har aktiverat vara beredskapsplaner och vidtagit

en rad atgéarder for att sakra att driften av vara an-
laggningar, och darmed leveranserna till kund, kan
fortskrida dven vid ett eventuellt storre bortfall av
personal, vilket s& har langt lyckligtvis inte blivit fallet.
Parallellt har vi i ndra dialog med vara leverantorer
arbetat med att sdkra genomforandet av sommarens
kritiska anlaggningsrevisioner samt kommande
sdsongs bransleleveranser. Vi har ocksa en néara
kontakt med véara kunder for att skapa beredskap
att kunna vidta riktade atgarder for olika kundgrupper
beroende péa hur de drabbas ekonomiskt av
Covid-19. Hittills har enbart ett fatal kunder anmaélt
behov av speciella atgarder kopplat till detta.

Vi redovisar |I6pande véara atgarder och planer till
bland annat Energimyndigheten som har en samlad
nationell bild av beredskapen inom var bransch.

Var samlade bedémning ar att de verksamhetsmas-
siga och ekonomiska konsekvenserna av smittsprid-
ningen pa kort och medellang sikt for Stockholm
Exergi ar fortsatt begrdnsade och att den finansiella
stéllningen ar god. P4 langre sikt kan emellertid
konsekvenserna bli storre ifall samhallet och omvarl-
den hamnar i en djup recession med vasentligt lagre
ekonomisk aktivitet under lang tid som leder till lang-
dragna storningar pa de finansiella marknaderna samt
storre ekonomiska problem for saval kunder

som leverantorer.



For ytterligare beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, se Stockholm Exergi Holding AB
(publ) Ars- och hallbarhetsredovisning for 2019,

sid. 72-75 samt not 3 och not 4.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

For detaljer kring tillampade redovisningsprinciper
hanvisas till Stockholm Exergis Ars- och hallbarhets-
redovisning for 2019 som finns att tillga pa bolagets
hemsida.

Inga vasentliga andringar av redovisningsprinciperna
har genomforts for 2020.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

| bolagets Ars- och hallbarhetsredovisning for
2019 redovisas i Not 2, sid 99, viktiga omraden dar
ledningens uppskattningar och bedémningar har
paverkan pa de rapporterade resultaten och den
finansiella positionen.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter balansdagen.




Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK JAN-JUN 2020 JAN-JUN 2019 HELAR 2019
Nettoomsattning 3416 3972 6 864
Aktiverat arbete for egen rakning 20 22 42
Ovriga intakter 56 67 188
Ravaror och férnédenheter -1043 -1521 -2 375
Ovriga externa kostnader -502 -508 -1160
Personalkostnader -366 -354 -677
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR 1582 1674 2835

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar och immateriella tillgdngar

OPERATIVT RESULTAT 862 937 783
Vardeférandringar vid omvardering av finansiella

-7120 -742 -2 098

tillgdngar/skulder < - 46
Reavinster/Reaforluster 10

RORELSERESULTAT 862 932 737
Finansiella intakter 0 1 1
Finansiella kostnader -92 -95 191
RESULTAT FORE SKATT 770 838 547
Inkomstskatt -165 174 M4
PERIODENS RESULTAT 606 664 433
RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderféretagets aktiedgare 612 665 430
Innehav utan bestammande inflytande -6 0 3
PERIODENS RESULTAT 606 664 433

Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

JAN-JUN 2020 JAN-JUN 2019 HELAR 2019

PERIODENS RESULTAT 606 664 433

OVRIGT TOTALRESULTAT:

Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen (0] 0 -231
Skatteeffekt 0 0 48
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflodessakringar

Periodens verkligt varde vinster/forluster -90 27 16

Aterforing till resultatrakningen -50 -5 -13

Aterforing till varulager/materiella

anléaggningstillgangar 3 3 3

Skatteeffekt 29 -3 1
g\EI-II_!TIgTE'Il;ggz\IéI:(EASTl;LTAT FOR PERIODEN, 109 2 77
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 497 685 257
SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderbolagets aktiedgare 502 686 254
Innehav utan bestimmande inflytande -6 0 3
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 497 685 257




Koncernens balansridkning i sammandrag

MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Forvaltningstillgdngar och 6vriga langfristiga fordringar
Derivatinstrument

Summa anlédggningstillgangar

Omsiattningstillgangar
Varulager

Derivatinstrument
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Aktuella skattefordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital

Reserver

Balanserad vinst

Summa

Innehav utan bestammande inflytande

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder
Derivatinstrument
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avsattningar
Avséattningar for pensioner
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder
Derivatinstrument
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga avsattningar
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

100
26 438

26 542

1059
38
657
397

2153
28 695

-576
11984
11410

11409

8 925
76
2998
60
786

31

12 876

321
49
412
655
82

4410

17 286
28 695

30JUN 2020 30JUN 2019

97
26728

60
26 886

780
139
682
444

2047
28 933

-269
12 457
12189

12190

9 526
55
319
73
532

13306

2234
36
456
701

"

3438

16 744
28 933

31 DEC 2019

105
26 418

25
26 550

1010
82
1582
489
26

3190
29740

-467
12 222
1757

11762

10 266
32
3028
64

771

61

14 229

2329
n
637
767

3749

17 978
29740




Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital

Totalt eget
kapital Innehav
Balanserad hanforligt utan
vinst inklusi- till moder- bestdm- Totalt
Aktie- ve periodens bolagets mande eget
kapital resultat Reserver aktiedgare inflytande kapital

Kassa- Pensions-

flodes-  forplikt-

sakringar elser

INGAENDE BALANS PER 1JAN 2020 2 12222 35 -502 1757 5 11762
Periodens resultat 612 612 -6 606
Ovrigt totalresultat for aret 109 0 -109 -109
Summa totalresultat 612 -109 (0] 502 -6 497
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850 -850 -850
UTGAENDE BALANS PER 30 JUN 2020 2 11984 -74 -502 1410 (o) 11409
INGAENDE BALANS PER 1JAN 2019 2 12642 28 -318 12353 2 12 355
Periodens resultat 665 665 0 664
Ovrigt totalresultat for perioden 21 0 21 21
Summa totalresultat 665 21 (0] 686 (0] 685
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850 -850 -850
UTGAENDE BALANS PER 30 JUN 2019 12 457 49 -318 12189 1 12190
INGAENDE BALANS PER 1JAN 2019 2 12642 28 -318 12353 2 12355
Periodens resultat 430 430 3 433
Ovrigt totalresultat for aret 7 -183 177 177
Summa totalresultat 430 7 -183 254 3 257
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -850 -850 -850
UTGAENDE BALANS PER 31 DEC 2019 2 12222 35 -502 1757 5 11762
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Koncernens rapport 6ver kassafl6den i sammandrag

MSEK

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet?
Erhallen ranta

Betald réanta

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital

Forandringar i rorelsefordringar
Forandringar i rorelseskulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Betalda investeringar

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar och aktier i dotterbolag
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

KASSAFLODE FORE FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring koncernkonto

Utbetald utdelning

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Total 6kning (+)/minskning (-) i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

JAN-JUN 2020

1582

1420

963
-7
2212

-922
20
-902

1310

-493
33
-850
-1310

N O

JAN-JUN 2019 HELAR 2019

1674

47

-104
-128

1489

996
-151
2334

-1013

-1013

1321

450

-1005

-66

-850

-147

-150
152

2835

-40

-183
-143

2469

-174

2299

-1809

-1809

489

2 647

-2 382

-850
-639

-150
152

1 Ej kassaflodepaverkande poster avser framst justeringar for orealiserade vinster och forluster hanférliga till vardeforand-
ringar vid omvardering av finansiella tillgangar/skulder som sakrar framtida kassafléden samt férandringar i avsattningar
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Verkligt varde for derivat och rantebarande skulder

Utestaende derivatinstrument
(finansiella tillgangar/skulder) redovisat i verkligt varde

MSEK 30 JUN 2020 30 JUN 2019

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Derivatinstrument 1 60

Omsittningstillgangar

Derivatinstrument 38 139
SKULDER

Langfristiga skulder

Derivatinstrument 76 55
Kortfristiga skulder

Derivatinstrument 49 36

Redovisat verkligt varde fér koncernens utestadende derivat
och réntebérande skulder visas i tabellerna till védnster och
nedan. Berdkningen av verkligt varde baseras pa niva 2

for derivat och rantebarande skulder i hierarkin for verkligt
varde. Under rantebarande skulder i tabellen nedan exklu-
deras rantebarande leasingskulder. Jamfort med 2019 har
inga forflyttningar skett mellan olika nivaer i hierarkin och
inga betydande forandringar gjorts vad avser varderings-
satt.

Redovisat varde och verkligt varde
for rantebarande skulder exklusive leasingskulder

30 JUN 30 JUN 31 DEC
HLSER 2020 2019 2019
Rantebarande skulder
Redovisat varde 11587 11179 12 028
Verkligt varde 11 691 11448 12 051

Kvittningsinformation 2020-06-30

Finansiella
instrument,
nettningsavtal

Derivat verkligt
véarde brutto

Nettobelopp

TILLGANGAR
Derivatinstrument
SKULDER
Derivatinstrument

102 -62 40

187 -62 124

Intdktsredovisning

Koncernens nettoomsittning fordelad per vasentlig produkt

MSEK

Varme

El

Kyla

Elcertifikat

Ovrig nettoomsattning
Totalt

JAN-JUN 2020 JAN-JUN 2019 2019
3017 3242 5719

121 515 650

96 96 220

9 52 97

173 66 178

3416 3972 6864

Intékter redovisas nér varor levererats eller tjanster ar utférda, dvs nar leveransataganden ar uppfyllda och kontrollen av varan
eller tjansten ingadende i leveransatgandet har 6vergatt till kunden. Intédkten upptas till det pris som bolaget férvantas fa enligt
avtal och redovisas reducerade for rabatter och prisavdrag, mervardesskatt och punktskatter, exempelvis energiskatt.

Varme- och kylaintdkter uppstar ur avgifter direkt till kund och bestéar i regel av en fast manadsavgift samt en rorlig avgift

utifran den varme- och kylavolym som levererats aktuell period.

Elintakter uppstar vid nettoleverans av el till Nord Pool, vilket sker via Fortum till marknadspris.

Som nettoomséttning redovisas tilldelade elcertifikat for produktion av fornybar el. Vardering sker genom en kombination
av marknadsvérdet vid elproduktionstidpunkten samt forsaljningsintakter for salda elcertifikat.

12



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

JAN-JUN 2020 JAN-JUN 2019 HELAR 2019

Rorelsens kostnader
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -1

RORELSERESULTAT (0] (0] -1

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintékter och liknande intakter 7 6 12
Rantekostnader och liknande kostnader -78 -78 -158
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1 -72 -146

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Koncernbidrag 861
RESULTAT FORE SKATT -1 -72 714
Inkomstskatt 15 15 -153
PERIODENS RESULTAT -56 -57 561

| moderbolaget forekommer inget ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat for moderbolaget dverensstammer med
periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30JUN2020 30JUN2019 31DEC 2019

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11888 11888 11888
Ovriga langfristiga fordringar hos koncernféretag 3734 3734 3734
Summa anldggningstillgangar 15 622 15 622 15 622

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 509 19 2102
Aktuella skattefordringar 89 202 24
Ovriga fordringar 0 3 0
Likvida medel 0 0 1
Summa omséttningstillgangar 598 623 2128
SUMMA TILLGANGAR 16 220 16 245 17750
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (10 000 aktier) 2 2 2
Reservfond 1000 1000 1000
Summa bundet eget kapital 1002 1002 1002
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 4013 4 301 4301
Periodens resultat -56 -57 561
Summa fritt eget kapital 3957 4245 4863
SUMMA EGET KAPITAL 4959 5246 5 865

Langfristiga skulder
Lan 8 267 8 824 9 544
Summa langfristiga skulder 8 267 8824 9544

Kortfristiga skulder

Lan 2964 2152 2282
Skulder till koncernféretag 12
Aktuella skatteskulder 0 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 23 47
Summa kortfristiga skulder 2994 2175 234
SUMMA SKULDER 11261 10 999 11885
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 220 16 245 17750
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Koncernens flerarsoversikt

JAN-JUN JAN-JUN

2020 2019 201989
Nettoomsattning 3 416 3972 6 864 7003 6 639 6 608
Rorelseresultat fore avskrivningar 1582 1674 2835 2800 3043 2792
Operativt resultat 862 937 783 1323 1637 1541
Rorelseresultat 862 932 737 1381 1702 1607
Finansiella poster -92 -94 -190 -168 -159 -123
Resultat fore skatt 770 838 547 1213 1543 1484
Inkomstskatt 2 -165 -174 14 -48 -340 -313
Arets resultat 606 664 433 1164 1203 117
Summa tillgangar 28 695 28 933 29 740 29 673 28 618 28 298
Summa eget kapital 11409 12190 1762 12 355 11969 11236
Rantebarande skulder 12135 11760 12 595 1779 11648 1214
Nettolaneskuld 12134 11758 12 593 11627 11500 11991
Sysselsatt kapital 23 544 23 949 24 357 24134 23 617 23 349
Rorelsekapital 1031 778 1626 1298 1361 1182
Investeringar 778 577 1550 1817 1614 1960
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1310 1321 489 680 897 1064
Avkastning eget kapital % 3.2% 7,6% 3,6% 9,6% 10,4% 10,8%
Avkastning sysselsatt kapital % 2,8% 5,7% 3,0% 5,8% 7,2% 6,9%
Soliditet % 40% 42% 40% 42% 42% 40%
Skuldsattningsgrad 1,5 1,4 1,5 1,4 14 1,5
Nettolaneskuld/EBITDA 4,4 41 4,4 4,2 3,8 4,3

Y Resultaten efter avskrivningar &r belastade av en nedskrivning om -582 MSEK pga beslutad stdngning av KVV6 i Véartan.

2 Inkomstskatt innehaller en engangseffekt om 216 MSEK ar 2018 hanforlig till omvardering av uppskjutna skatter pga
framtida sénkta skattesatser.
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Avstamning alternativa nyckeltal

30 JUN 2020 30 JUN 2019

EBITDA (rullande helarsvarde)

Rorelseresultat JUL-DEC féregaende ar " -195 419
Rorelseresultat JAN-JUN 862 932
Avskrivningar JUL-DEC féregaende ar " 1356 744
Avskrivningar JAN-JUN 720 742
EBITDA 2742 2 836

Nettolaneskuld

Langfristiga rantebéarande skulder 8 925 9526
Kortfristiga rantebarande skulder 321 2234
Likvida medel -2 -2
Nettolaneskuld 12134 11758

Sysselsatt kapital

Eget kapital 11409 12190
Réantebarande skulder 12135 11760
Sysselsatt kapital 23544 23949
Soliditet

Eget kapital 11409 12190
Balansomslutning 28 695 28 933
Soliditet % 40 42

Rorelsekapital
Operativa tillgangar

Varulager 1059 780
Derivatinstrument (del ej klassad for sakringsredovisning) 15 87
Kundfordringar 657 682
Ovriga fordringar 367 384
Summa operativa tillgangar 2098 1933
Operativa skulder

Ovriga langfristiga skulder -1 -2
Derivatinstrument (del ej klassad for sakringsredovisning) 0 -20
Leverantorsskulder -112 -456
Ovriga skulder (minskad med upplupen rantekostnad) -655 -678
Summa operativa skulder -1068 -1155
Rorelsekapital 1031 778

Avkastning eget kapital

Eget kapital UB juni féregdende ar ? 12190 12 089
Eget kapital UB 11409 12190
Genomsnittligt eget kapital 11800 12140
Periodens resultat JUL-DEC féregaende ar? -231 261
Periodens resultat JAN-JUN 606 664
Summa periodens resultat rullande helarsvarde 375 925
Avkastning eget kapital % 3.2 76

Forts.
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Avkastning sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital UB juni féregdende ar 2

Sysselsatt kapital UB

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Rérelseresultat JUL-DEC foregéende ar

Rorelseresultat JAN-JUN

Rénteintékter JUL-DEC féregaende ar "

Rénteintakter JAN-JUN

Summa rérelseresultat och ranteintakter rullande arsvarde
Avkastning sysselsatt kapital %

Skuldséattningsgrad
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder
Eget kapital
Skuldsattningsgrad

30 JUN 2020

23 949
23 544
23747
-195
862

667
2,8

12 876
4410
17 286
11409
15

Y Varden kan hittas i bokslutskommunikén fér januari-december 2019 péa bolagets hemsida

2 Varden kan hittas i delarsrapporten for januari-juni 2019 pa bolagets hemsida

30 JUN 2019

23130
23 949
23540
419
932

1352
5,7

13 306
3438

16744
12190
14

Definitioner av alternativa nyckeltal samt avstamning for helaren 2016-2019 kan hittas i Ars- och hallbarhetsredovisning 2019 pa

bolagets hemsida

Lank till bolagets hemsida: https://www.stockholmexergi.se/om-stockholm-exergi/finansiell-information/
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 augusti 2020

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Anders Egelrud
Vd och koncernchef

Fredrik Adolfsson
Styrelseledamot

Hanna Masala
Styrelseledamot

Elia Elia

Arbetstagarrepresentant

Alexandra Grimfors
Ordférande

Petra Engman
Styrelseledamot

Andreas Tiedtke
Styrelseledamot

Per Langer
Vice Ordférande

Ola Hokstrand
Styrelseledamot

Rickard Hjorth Warlenius
Styrelseledamot

Mehrdad Keshtkar
Arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte blivit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Ytterligare information ldamnas av:

Vd, Anders Egelrud

email: anders.egelrud@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 70 567 19 22

Ekonomi & Finansdirektér, Emma Ronnmark

email: emma.ronnmark@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 72 002 08 14
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Stockholm Exergi i korthet

Stockholm Exergi ar stockholmarnas energibolag. Dygnet runt, &ret om, tryggar vi den
vaxande Stockholmsregionens tillgang till vdrme, kyla, el samt hantering av avfallstjanster.
Idag ar fler an 800 000 stockholmare och drygt 400 sjukhus, datahallar och andra verk-
samheter anslutna till fjarrvarmenatet, kopplat till vara varme- och kraftvarmeanlaggningar
fran Hogdalen i soder till Brista i norr. Med gemensam kraft driver vi Stockholm framat
med potential att bli varldens forsta klimatpositiva huvudstad.

Finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 2020, 26 februari 2021

Ars- och hallbarhetsredovisning 2020, 26 mars 2021
Delarsrapport januari-juni 2021, 31 augusti 2021

Alla rapporter finns tillgangliga efter publicering pa bolagets hemsida: stockholmexergi.se

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Stockholm Exergi Holding AB (publ)
offentliggor enligt svensk lag om véardepappersmarknaden.

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
Org. nr. 556040-6034

020-31 3151

stockholmexergi.se

stockholm
= exergi



